REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(De 11 de actubre del 2000)
Modificado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004
ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 30 de septiembre 2023

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No 18-
00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A ¢ IN-T:
A. Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la CNV, de
conformidad con lo que dispone el Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000 (con independencia
de si el registro es por oferta piblica o los otros registros obligatorios). Los Informes de Actualizacion
serdn exigibles a partir del 1 de enero del afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a
diciembre, deberan presentar su Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido
Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con cierres fiscales especiales
(marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir desde el 1 de enero del 2001 en adelante, tendrin
que presentarse segun dispone el Acuerdo No. 18—00. No obstante, los emisores podrin opcionalmente
presentarlos a la Comisidn antes de dicha fecha.

B. Preparacion de los Informes de Actualizacién

Este no_es un formulario para llenar espacios en blanco. Es Gnicamente una gufa del orden en que debe
presentarse la informacion. La CNV pone a su disposicién el Archivo en procesador de palabras, siempre
que el interesado suministre un disco de 3 '. En el futuro, el formulario podra ser descargado desde la
pagina en infernet de la CNV.,

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la naturaleza de su
negocio o por cualquier otra razén, debera consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por
las cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia al Acuerdo No. 6-
00 de 19 de mayo del 2000 (modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de agosto del 2000), sobre
Registro de Valores. Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacién debera presentarse en un original y una copia completa, incluyendo los
anexos.

Una copia completa del Informe de Actualizacién debera ser presentada a la Bolsa de Valores en que se
encuentre listados los valores del emisor.



La informacién financiera deberd ser preparada de conformidad con lo establecido por los Acuerdos No.
2-00 de 28 de febrero del 2000 y No. 8-00 de 22 de mayo del 2000. Cuando durante los periodos
contables que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones
o alguna forma de combinacién mercantil que afecten la comparabilidad de las cifras presentadas, el
emisor debera hacer clara referencia a tales cambios y sus impactos en las cifras.

De requerir alguna aclaracion adicional, puede contactar a los funcionarios de la Direccién Nacional de
Registro de Valores, al teléfono 265-2514.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR:
Electron Investment. S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADO:

Bonos Corporatives por un valor nominal de hasta Doscientos Cinco Millones de Dolares
(US$205.000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que Electron

Investment. S.A. (el “Emisor” o “EISA™) registré para su oferta piiblica ante la Superintendencia del
Mercado de Valores, en virtud de la Resolucion SMV 306-2020 del 3 de julio de 2020. Los Bonos han

sido colocados a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR:

Teléfono (507).393-1810
Fax (507)393-1910

DIRECCION DEL EMISOR:

Electron Investment, S.A.

Edificio Banistmo Piso 2

Calle 77 E y Calle 50

Apartado 0816-02197 Panamé, Republica de Panamé

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR:
hector.cotes@eisa.com.pa




IPARTE
Informacion de Registro de Valores del Emisor

Emisor: Electron Investment, S.A.

Cddigo: EISA

Fecha: 30 de septiembre de 2023
Informacion de la Emision

Resolucion de Autorizacién de Registro ; . SMYV 306-2020

| Fecha de la Resolucién o 3 de julio de 2020 |
| Monto total de la emision (hasta) : USS 205,000,000.00

e = b
" Informacion de la Serie

Serie : _Serie A i)
Monto emitido - __USS 204,000,000.00
Fecha de Oferta 15 de julio de 2020
Fecha de la Emisién 17 de julio de 2020

' Fecha de vencimiento 17 de julio de 2030

Informacion General del Emisor

Electron Investment S.A., EISA, (la “Compafia™) es una sociedad andnima constituida bajo las leyes
de la Repablica de Panamé mediante Escritura Publica No. 297 de 10 de enero de 1984 de la Notaria
Cuarta del Circuito de Panamd debidamente inscrita a la Ficha 123692, rollo 12453, imagen 217 de la
Seccidn de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Plblico de Panama.

EISA es una sociedad constituida segin las leyes de la Replblica de Panamé por Inveravante y Grupo
Eleta para desarrollar, disefiar, construir y operar plantas de generacién en Centro América y la region
del Caribe.

La actividad principal de EISA en estos momentos consiste en el desarrollo y administracion de centrales
de generacidn eléctrica y la compraventa de energia a través de la construccién y operacidon de sus
centrales hidroeléctricas Pando y Monte Lirio de 34MW y 51.6MW respectivamente, ubicadas en el Rio
Chiriqui Viejo, Distritos de Tierras Altas y Renacimiento, Provincia de Chiriqui.

Pando de 34MW y Monte Lirio de 51.6MW son hidroeléctricas de pasada que utilizan el potencial de
la parte mas alta del Rio Chiriqui Viejo para generar energia hidroeléctrica. Con Pando ya en operacién,
EISA se tiene aproximadamente 3.0% del total de la capacidad instalada del pais y 5.4% de la capacidad
hidroeléctrica.

La planta de generacion hidroeléctrica denominada Pando, que esta disponible para generar desde ef 18
de octubre 2019, esta ubicada en el Corregimiento de Volcdn y Plaza Caizan, Distrito de Tierras Altas,
Provineia de Chiriqui, Repblica de Panam4, mientras que la Central Hidroeléctrica denominada Monte
Lirio, entrd en operaciones el 1 de octubre de 2014, esta ubicada en el corregimiento de Monte Lirio,
Distrito de Renacimiento, Provincia de Chirigui, Republica de Panama.

En conjunto el Proyecto posee una capacidad instalada 86 MW, donde Pando aporta 34 MW y Monte
Lirio 51.6 MW, mediante 5 unidades (2 para Pando y 3 para Monte Lirio) con capacidad de 17 MW
cada una. Ambos proyectos emplean el recurso hidrico del Rio Chiriqui Vigjo, cuyo afluente es



represado con la intencion de orientar las aguas a través de tuneles y tuberias de conduccién hasta las
casas de mdquinas.

La Compailia fue creada para aprovechar las siguientes circunstancias en el mercado mayorista de
electricidad en la Repiblica de Panama: (i) necesidad urgente de nueva capacidad de generacion, (ii)
extensos recursos hidraulicos no utilizados, (jii) oportunidad de reducir emisiones de gases de efecto
invernadero y vender Certificados de Reduccion de Emisiones (“CER”) en mercados internacionales, y
(iv) disponibilidad de contratos para la compra y venta de capacidad a largo plazo.

Las oficinas administrativas de EISA estdn ubicadas en el corregimiento de San Francisco, Calle 77 E
y Calle 50, Via principal edificio Banistmo Piso 2, Distrito de Panam4, Provincia de Panama.

El Emisor a la fecha no ha sufrido ninguna reclasificacién financiera diferente al giro de su negocio,
fusién o consolidacién, ni adquisicién o disposicién de activos distintos a los que se relacionan al giro

normal de su negocio.

Los estados financieros que acompafian a este reporte reflejan la situacién financiera de la Compaiiia al
30 de septiembre de 2023.

Hechos de Importancia durante el periodo (Julio — Septiembre 2023):

» Notificacion del cambio de tasa a partir del 15 de setpiembre al 15 de diciembre por parte de
Banco General como Agencia de Pago, Registro y Transferencia. (13 de septiembre 2023)



ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 30 de septiembre de 2023, la compafiia tenia un total de activos circulantes de USD§ 19.20 millones,
compuesto principalmente por USD$ 3.95 millones de efectivo y USD$ 8.77 millones en cuentas por
cobrar. Los pasivos circulantes eran de USD$ 20.02 millones. Al cierre del 2022 el total de activos
circulantes cerré en USD$ 16.13 millones y el de pasivo circulante cerré en USD$ 18.84 millones
respectivamente. En ambos casos, los pasivos incluyen los pagos de principal de los bonos en los
proximos 12 meses. A tal fecha, el capital de trabajo de la Compafifa (activos circulantes menos pasivos
circulantes) era de negativo USD$ 0.82 millones comparado con diciembre 2022 donde el capital de
trabajo de la Compafiia cerrd en negativo USD$ 2.71 millones.

Durante el periodo, el flujo por las actividades de operacién totalizd USDS$ 9.19 millones debido
principalmente al resultado de los cambios en intereses pagados y cuentas por pagar, El flujo neto
utilizado en las actividades de inversion fue negativo USD$ 0.19 millones debido los menores
requerimientos en este periodo. En el flujo de actividades de financiamiento se presenta principalmente
el pago de linea de crédito y la amortizacion al bono del trimestre respectivo totalizando negativo USD$
8.14 millones.

El efectivo neto de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2023 comparado con el cierre del 2022 fue de
USD$ 3.95 millones versus USD$ 3.09 millones respectivamente, lo que representa un aumento de
USD$ 0.86 millones en este periodo de nueve meses.

B. Recursos de Capital

La compaifiia realizd hasta el afio 2019 importantes inversiones de capital relacionadas principalmente
con la Central Hidroeléctrica de Pando que entr6 en operacién en octubre de ese afio.

Para financiar la construccion y operacion de las centrales hidroeléctricas Pando y Monte Lirio, la
Compafiia mantiene como capital aportado USD$ 163.34 millones en acciones comunes sin valor
nominal al 30 de septiembre de 2023. Ademas, Genera Avante, S.L. y Aurel, S.A, accionistas de EISA,
tienen a la fecha compromisos de capital a la fecha por un total de USD$ 55.95 millones, los cuales
fueron registrados dentro del balance del Emisor como deuda con partes relacionadas. Cabe destacar
que estos aportes de capital (USDS$ 219.29 millones) representan un 52% del total de los activos.

Ademads, la Compaiiia al 30 de septiembre mantenia un financiamiento producto de la emision de bonos
corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos Cinco Millones de Dolares
(US$205,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que la Compafiia
registrd para su oferta piblica ante la Superintendencia del Mercado de Valores, en virtud de la
Resolucién SMV 306-2020 del 3 de julio de 2020 y emitida el 17 de julio de 2020. Los Bonos han sido
colocados a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Estos bonos corporativos (“Bonos 20207)
reemplazan la serie A de los “Bonos 2015” que fueron emitidos por USD 187.0 millones desde julio
2015 v un préstamo subordinado por USDS$ 15.0 millones. El saldo a la fecha luego de amortizaciones
a la deuda es de USD$ 180.08 millones.



C. Resultados de las Operaciones

A continuacion presentamos un cuadro resumen de los resultados de generacién de la compatiia versus
el mercado eléctrico en los tltimos cuatro trimestres:

DATOS ESTADISTICOS DEL SISTEMA
Indicadgres de Combustible Generacién por Tecnologia

g Demanda " "
Trimestre R GAS NATURAL _Hidrica Térmica Edlica Auto Generacién
axima e )

ey MW $/MMBTU " MWh MWh MWh MWh
40:2022 99.52 1,999 82.85 5.47 2,078,601 572,966 162,297 108,347 60,818
10:-2023 103.83 2,055 76.11 2.65 1,103,459 1,047,015 226,248 405,363 54,275
20:2023 139.78 2,171 73.75 2.16 1,377,657 1,263,930 200,869 236,391 14,232
30r2023 129.76 2,235 82.46 2.59 1,661,178 1,130,586 180,033 116,055 12,328

POSICION COMPETITIVA DE LA EMPRESA

Energia Potencia .. Resumen
Trimestre Vta. Otros VentasSpot Compra-Spoty PPA Generacion G_en.eramén ;
Contratos otros Total Hidrica Total
MWh . MWh MWh e MWh %
402022 74,252 28,293 66,613 12,600 57 156,558 7.5%
1Q-2023 74,112 - 64,118 47,905 57 $0,325 8.2%
2Q-2023 81,270 - 42,539 32,538 57 91,271 6.6%
3Q-2023 81,993 2,849 41,582 10,664 57 115,760 7.0%
Ingresos

Para los primeros nueve meses del 2023, la Compaifiia generd un total de ingresos de USD§ 42.07
millones por la venta de energia y potencia. Adicionalmente, otros ingresos por USD$ 0.11 millones.

Durante los nueve primeros meses del 2022, la Compafifa generd un total ingresos de USDS 35.76
millones por la venta de energia y potencia, generando principalmente una variacion positiva del 2023
con respecto a este 2022. Otros ingresos no recurrentes por 1,36 millones en el 2022.

Ademas, la compaiiia a partir de! 1ro de julio de 2017 mantiene PPAs con las empresas distribuidoras
de energia ENSA y EDEMET por una capacidad contratada mensual de 45SMW, ademés que durante
este afio EISA tiene otros contratos de potencia hasta febrero del 2023,

Costos v gastos de operacién

Los costos y gastos de la compafiia aumentaron de USD§ 19.68 millones al 30 de septiembre 2022 a
USDS$ 26.92 millones al 30 de septiembre 2023, principalmente por mayores costos por la compra de
energia durante esta estacion seca y producto de exportaciones a mercados regionales. Estos costos y
gastos se dividen en (i) costos de operacion relacionados a la compra de energia, potencia y otros por
USDS$ 13.08 millones que representan el 49% del total de costos y gastos, (ii) los gastos generales y
administrativos por USD$ 5.44 millones que representan el 20%, (iii} depreciacion y amortizacion a
USDS 8.39 millones que representa 31%.

Adicionalmente, durante los nueve primeros meses de 2023 se registraron USD$ 13.60 millones en
gastos financieros versus los USD$ 9.95 millones al 30 de septiembre de 2022, relacionados
principalmentel aumento de los intereses a pagar por la emisién de los bonos corporativos y la deuda
relacionada.



RESUMEN FINANCIERO

Electron Investment, S.A.

Resumen Finangiero
(Cifras en USD)

II PARTE

A. Presentacion aplicable 2 emisores del sector comercial e industrial:

37123 2723 1723 4722
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Septiembre) (Junio) (Marzo) (Diciembre)
Ingresos Totales 13332513 12,414,113 15,323,725 14,548,701
Margen Operativo 76% 46% 48% 78%
Gastos Generales y Administrativos 1,555,857 2,345,164 1,541,603 2,463,348
Utilidad o Pérdida Neta 2,654,932 {1,216,017) 64,737 3,417,935
Acciones emitldas y en circulagién 1,981,768 1,981,768 1,981,768 1,981,768
Utilidad o Pérdida par Accion 1.34 {0.561) 0.03 1.72
Depreciacidn y Amortizacién 2,795,137 2,799,733 2,797,281 2,787,579
Utllidades o pérdidas no recurrentes
BALANCE GENERAL

Activa Circulante 19,196,814 16,743,056 18,501,291 16,129,127
Activos Totales 421,224,705 421,522,251 426,072,973 426,430,934
Pasivo Circulante 20,019,785 20,447,149 18,064,352 18,840478
Pasivos a Largo Flazo 223,125,837 225,651,952 231,060,105 230,706,677
Acciones Preferidas N/A N/A N/A N/&
Capital Pagado 163,339,632 163,339,632 163,339,632 163,339,632
Utilidades Retenidas 15,442,895 12,787,963 14,003,879 13,939,242
Pattimonio Total 178,078,083 175,423,151 176,948,516 176,883,779
RAZONES FINANCIERAS:
ividendo/Accién N/A N/A N/A N/A
Deuda Total/Patrimonio 1.02 1.05 1.05 1.07
Capital de Trabajo (822,971) (3,704,093) 436,939 {2,711,351)
Razén Corriente 0.96 0.82 1.02 0.86
Utilidad Operativa/Gastos financieros 2.18 1.35 1.68 3.04
EBITDA 10,137,042 6,103,536 7412871 11,311,568
Gastos Financieros (4,648,976) (4,531,330} (4421,651) {3,715,657)




III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los Estados Financieros interinos de Electron Investment, S.A. en el anexo 1.
IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES
No aplica

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Se adjunta la certificacion del fiduciario en el anexo 2
VIPARTE
DIVULGACION
De conformidad con lo establecido en el acuerdo 6-2001 de la Comisién Nacional de Valores, queda
expresamente entendido que este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido
serd puesto a disposicidn del publico inversionista y del publico general.

1. Medio de divulgacion

Este informe de actualizacion sera divulgado a través del portal Web de la compaiiia: www.eisa.com.pa
y de la pagina de la Bolsa de Valores de Panama (www.panabolsa.com)

2. Fecha de divulgaci6n.

A partir del 1 de diciembre de 2023

FIRMA

Héctor M. Cotes
Gerente General
Apoderado



Estados Financieros
Informe Electron Investment, S. A.

Trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023



Electron Investment, S. A,
Estados Financieros Anuales
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Notas a los Estados Financieros




LA JUNTA DIRECTIVA Y ACCIONISTAS DE
ELECTRON INVESTMENT, S. A.

Hemos preparado los estados financieros interinos adjuntos de Electron Investment, S. A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2023, y los estados de
resultados integrales y flujos de efectivo por el trimestre terminado en esa fecha, asi como un
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacidén y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
errbneas importantes, debido ya sea a fraude o a error, seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas, y efectuar estimaciones contables que sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del Contador

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
revisién. Efectuamos nuestra revisién de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la revision
para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de representaciones
erréneas importantes.

Moisés Quintana
Contador Publico Autorizado
Lic. 0012-2009

30 de noviembre de 2023
Panam4, Republica de Panama




Electron Investment, S. A.
Estado de Situacién Financiera
Por el trimestre que terminé el 30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Notas 30.09.2023 31.12.2022
ACTIVOS
Activo Corriente
5 Efectivo B/ 3,948,007 B/ 3,088,928
6,21 Cuentas por cobrar 8,768,064 10,129,708
15 Cuentas por cobrar relacionada 1,295,386 1,153,157
Inventarios 581,084 502,974
Impuestos scbre 1a renta pagado por anticipado 1,651,297
9  Activos provenientes de contratos 178,869 178,869
Anticipo a proveedores 2,774,105 1,075,491
19,196,812 16,129,127
Activos No Corrientes
6,21 Cuentas por cobrar 286,681 286,681
8 Terrenos, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto 5,442,066 5,448,406
7 Planta y equipo hidroelectrico 395,093,606 403,208,684
Otros activos no financieros 229,656 199,733
14 Activos por derecho a uso 264,285 347,092
9 Activos provenientes de contratos 85,114 219,266
20 Impuesto sobre [a renta diferido 626,484 591,945
402,027,892 410,301,807
TOTAL ACTIVOS B/. 421,224,704 B/ 426,430,934

PASIVOS E INVERSION DE

ACCIONISTAS
Pasivos Corrientes
13 Préstamo generador de interés y deuda B/. 15,645,997 B/ 14,789,307
11,21 Cuentas por pagar proveedores 3,410,975 2,260,218
[2  Gastos acumulados ¥ otros pasivos 129,877 254,758
15  Cuentas por pagar partes relacionadas 577,293 772,691
14  Pasivos por arrendamientos 121,823 121,823
20 Impuesto sobre la renta por pagar 133,520 641,681
20,019,785 18,840,478
Pasivos No Corrientes
Préstamo generador de interés y deuda
13 Deunda por Emisién de Bonos 166,869,741 175,330,895
15 Deuda con partes relacionadas 55,946,105 55,004,715
14  Pasivos por arrendantientos 149,378 233,187
Provision prima de antigiiedad 161,613 137,880
223,126,837 230,706,677
TOTAL PASIVOS 243,146,622 249,547,155
19 Compromisos y contingencia
Inversién de Accionistas:
10 Acciones comunes sin valor nominal emitidas
y en circulacion; 1,981,768 acciones 163,339,632 163,339,632
Impuesto complementaric (704,444) (393,003)
Utilidades retenidas 15,442,894 13,939,242
Total Inversion de Accionistas 178,078,082 176,883,779
TOTAL PASIVOS E INVERSION DE ACCIONISTAS B/. 421,224,704 B/ 426,430,934
Bf. - B/ -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

4

Lic. Moisés Quintana
cp.aoo12-2009 ik



Electron Investment, S. A.
Estado de Resultados
Por el trimestre que terminé el 30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Notas

16

17
L4
7,8, 14

13, 14, 15

20

Ingresos
Ingresos por venta de energia y potencia
Otros Ingresos

Costos
Costos por compra de energia, potencia y otros
Gastos generales y administrativos

Depreciacién y amortizacién

TUtilidad en operaciones

Otros (gastos) ingresos
Otros

Gastos de intereses

Pérdida antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Pérdida neta

EBITDA

Septiembre

2023

2022

B/ 42,070,351 B/ 35,759,944
13,081,708 5,940,194
5,442,624 5,402,948
8,392,151 8,332,304
13,834,775 7 13,735,252
15,153,868 16,084,498

107,430 1,358,018
13,601,957 9,950,102
(13,494,527) (8,592,084)
1,659,341 7,492,414

(155,689) (528,822)

B/, 1,503,652 B/ 6,963,592

B/, 23,653,449 B/ 25,774,820

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

5

Lic. Moisés Quintana )?ﬁ% ‘h

C.P.ADO1IZ-200%



SQ0Z-2100'V'd' D
ka_ DUDJLINTY S2EI0W 317

"SOU1IUDUL] SOPDIS2 SO ap [4321ut 2140d UHOS SPIURIPD SDIOU SDT

780°8LOSLI 4 (PP P0L) 4 Pe8‘THY'ST 4 TEY6EE €91 7
7S9°C0s‘T = 7S9°€0S°T S
(6¥£605) (6¥£605) . .
6LL'CRR‘OLT (S60°S65) WT6c6'cl 7€9°6£€°€9T
0£8°7SS°6 = 0E8 1SS 6 -
(80v°661) (80t°661) - .
LSE'8TSLII 79 (L89°S61) . TIVPRER /A Te9'ecE’eor vd
g oraptuaaidino) SOPIIAIRY SAPOPIN JOUTHHON L0 4 UIS
ozsandy (opopmundy potfa(g)  SOUNULOD) SIUOLIIY

€Z0T 9p d1quandas ap (¢ [V
BJOU pEPIIN
orrgjudwd[dwos o3sandwmy
TTOT 2P 2IqUIDISIP 3P [€ |V
819U PRPI[LY)
orrejuawodwos oysondury
TTOZ AP 01U 3P [ TV

(spoqpg /g ua spppsasdxa sp.afin)

€707 9p daquanydas ap ¢ [0 ourmad) anb axysawiay [d 10y
SB)ISIUOIDIY AP UQISIIAUL WA SOIqUIE) IP OpRISYH

‘V 'S nﬁﬂoaamv\rﬁm UoI)IIHY

<



Electron Investment, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el trimestre que terminé el 30 de septiembre de 2023
(Cifras expresadas en B/. balboas)

Notas 2023 2022
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Utilidad (pérdidas) antes de impuesto sobre Ja renta 1,659,341 12,300,747
Ajuste para conciliar 1a utilidad (pérdida) antes de impuesto
sobre la renta con el efectivo neto eperaciones:

Otros ingresos (117,742}

9 Amortizacién de activos provenientes de contratos 134,152 178,869
Prima de antigiiedad 23,733 12,766

13, 14, 15 Gastos finacieros 13,601,957 13,605,759

7. 8, 9, 14 Depreciacién y amortizacién 8,392,151 11,119,883
Cambios en el capital de trabajo 23,811,334 37,160,282
(Aumento) disminucién en:

6 Cuentas por cobrar 1,361,644 (511,898)
Cuentas por cobrar relacionadas (142,229) (996,866)
Inventario (78,110} (45,833)
Anticipo a proveedores y otros activos no financieros (1,728,536) (45,548)

9 Activos provenientes de contratos - =
Aumento (disminucién) en:

7,11  Cuentas por pagar proveedores 1,150,757 (1,776,952)
Cuentas por pagar relacionadas (195,398) 1,684,416
20 Impuesto sobre la renta pagado (2,349,385) (2,896,941)
Gastos acumulados y otros pasivos (124,881) 41,391
13, 14, 15 Intereses pagados (12,517,884) _ (11,726,119)
Flujos de efectivo neto proviste por actividades de operacién 9,187,312 20,886,432
Flujos de efectivo de actividades de inversién
8 Adquisicién de terrenos, mobiliarios y equipos (187,926) (737,640)
Adquisicién de planta y equipe hidroeléctrico = =
Flujos de efectivo neto usado en actividades de inversién (187.926) (737.640)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
13 Producto de uso de lineas de crédito 2,582,848 2,235,541
13 Pagos a capital de lineas de crédito (2,339,714) (1,038,735)
13 Producto de préstamo - 88,560
13 Pago a capital de préstamo - (22,417)
13 Pagos a capital de bonos (7,982,724) (8,591,040)
13 Pago de costos de financiamiento por emisén de bonos - -
15 Pago de préstamos con partes relacionadas - (18,217,661)
13 Productos de emision de bonos - -
14  Pagos de pasivos de arrendamientos (91,368) (121,823}
Impuesto complementario (309,349) (199,408)
Flujo de efectivo neto usado en actividades de financiamiento (8,140,307 (25,866,983)
Aumento en el efectivo 859,079 (5,718,191)
Efectivo al 1 de enero 3,088,928 8,807,119
Efectivo al 31 de diciembre 3,948,007 3,088,928
Partidas no monetarias
14 Activos por derecho a uso y pasivos por arrendamiento - 163,075
15 Cuentas por cobrar y pagar relacionadas - 1,504,839

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

1. Informaciéon Corporativa

Electron Investment, S. A. (la Compaiifa) se constituyé el 17 de enero de 1984 de acuerdo con las
leyes de la Repuiblica de Panama. La Compafiia cuenta con licencia para generar energia eléctrica.
Tiene dos (2) contratos de concesion, para la generacion de energia eléctrica mediante la explotacién
del aprovechamiento hidroeléctrico ubicado sobre el Rio Chiriqui Viejo ubicado en la Provincia de
Chiriqui, debidamente refrendados por la Contraloria General de la Republica de Panam4, para
desarrollar el Proyecto Hidroeléctrico Monte Lirio y el Proyecto Hidroeléctrico Pando, con
capacidad de generacion de 51.7 MWh y 32.6 MWh, respectivamente.

Mediante notificacion del Centro Nacional de Despacho se aprobd la entrada en operacién comercial
de la central hidroeléctrica Monte Lirio a partir del 1 de octubre de 2014, mientras que la
Hidroeléctrica Pando entro en disponibilidad de despacho el 18 de octubre 2019,

Al 30 de septiembre de 2023 el accionariado de la Compafiia es el siguiente:

2023 2022
% participacién % participacién
Genera Avante, S. L. 57.54% 55.05%
Aurel, S. A. 30.98% 29.64%
COFIDES, S. A. /FIEX 11.48% 15.31%

2. Base para la Preparacion de los Estados Financieros
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“LASB” por sus siglas en inglés).

2.1 Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros de Electron Investment, S. A. al 30 de septiembre de 2023 fueron
preparados obre la base de costo historico y estin expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de
la Reptiblica de Panam4 moneda funcional de la Compaifiia, la cual estd a la par y es de libre cambio
con el dolar (US$) de los Estados Unidos de América.

Lic. Moisés Quintana /4#
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Electron Investment, S, A,
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

3. Base para la Preparacion de los Estados Financieros (continuacion)
2.3 Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacién de los estados financieros de la Compaififa requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de ingreso, gastos, activos y
pasivos y las divulgaciones correspondiente, asi como la divulgaciéon de pasivos contingentes. Sin
embargo, la incertidumbre acerca de tales juicio, estimaciones y supuestos podria derivar en
situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre los valores registrados de los activos
y pasivos en periodos futuros.

Las principales estimaciones contables efectuadas por la Compafiia estén relacionadas con la
determinacion de las vidas ttiles y deterioro de sus activos y con la evaluacion de la recuperacién
de los impuestos sobre la renta diferidos activos.

3. Cambios en politicas contables

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia para la preparacién de sus estados financieros al
30 de septiembre de 2023 son congruentes con aquellas que fueron utilizadas para la preparacién de
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2022.

Otras modificaciones y nuevas interpretaciones han requerido ciertas divulgaciones adicionales y
en algunos casos, la revision de ciertas politicas contables. La Compaiifa no ha adoptado
anticipadamente ninguna norma, interpretacién o enmienda que haya sido emitida pero que atn no
sea efectiva.

Impacto inicial de la aplicacion de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Enmienda a
las NIIF 9, IAS 39, y la NIIF 7)

En el afio anterior, entrd en vigencias las enmiendas de la Fase 1 Reforma de la tasa de interés de
referencia: enmiendas a Ja NIIF 9 / NIC 39 y la NIIF 7. Estas enmiendas modifican los requisitos
especificos de contabilidad de coberturas para permitir que la contabilidad de coberturas contintie
para las coberturas afectadas durante el periodo de incertidumbre antes que las partidas cubiertas o
instrumentos de cobertura sean modificados como resultados de la reforma de la tasa de interés de
referencia.

En el afio anterior en curso, entro en vigencia las modificaciones de la Fase 2 Reforma de la tasa de
interés de referencia: enmiendas a la NIIF 9 / NIC 39 y la NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16. La adopcidn
de estas modificaciones permite a la Compafiia reflejar los efectos de transicion de las tasas de oferta
interbancarias. (IBOR) a tasas de interés de referencia alternativas (también denominadas ‘tasas
libres de riesgo’ o RFR por sus siglas en inglés). En adicion, introduce un expediente practico para
las modificaciones requeridas por la reforma, aclarar que la contabilidad de coberturas no se
descontintia Gnicamente debido a la reforma de IBOR, en introducir revelaciones que permiten a los
usuarios comprender la naturaleza y alcance de los riegos que surgen de la reforma del IBOR a los
que la entidad esta expuesta y cémo la entidad gestiona esos riesgos, asi como el progreso de la
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Electron Investment, S. A,
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

3. Cambios en politicas contables (continuacién)

entidad en la transicion de los IBOR a las tasas de referencia alternativas, y cémo la entidad esta
gestionando esta transicién.

La fase 2 de estas enmiendas no tuve un impacto de los estados financieros de la Compaiiia debido
a que este no mantiene relaciones de cobertura de tasas de interés, ni activo o pasivo financieros con
referencia a tasas de referencia interbancarias.

4. Resumen de las Principales Politicas Contables
4.1 Clasificacién corriente y no corriente

La Compafiia presenta en el estado de situacion financiera sus activos y pasivos clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo es clasificado como circulante cuando la Compaiiia espera realizar el activo o tiene la
intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operaciones; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacidn; espera realizarlo dentro de los doce meses siguientes
después del periodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos
que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo
por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

La Compaifiia clasifica el resto de sus activos como activos no corrientes.

Un pasivo es clasificado como corriente cuando la Compatiia espera liquidar el pasivo en su ciclo
normal de operaciones; mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion; el pasivo debe
ser liquidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa; o cuando la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido son clasificados por la Compafiia como
activos y pasivos no corriente, en todos los casos.

4.2 Efectivo

El efectivo estd representado por el dinero en efectivo. Estos activos financieros estan valuados al
valor razonable con cambios en resultados a la fecha del estado de situacion financiera. Para
propoésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Compaiiia neto de
sobregiros bancarios, si los hubiese.
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

4.3 Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar al reconocimiento de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.
La valuacién de los instrumentos financieros de la compafifa se determina por medio del valor
razonable o el costo amortizado, segiin se define a continuacion:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un mercado
financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado financiero
para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacién financiera. Para aquellos
instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo, el valor razonable
es determinado utilizando técnicas de valuacién. Tales técnicas incluyen transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente
semejante; v el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de valuacion.

Todos los activos y pasivos medidos al valor razonable o sobre los cuales de la Compafiia realiza
divulgaciones de valor razonable, son clasificados dentro de una de las siguientes jerarquias de valor
razonable. Dicha clasificacion se basa en menor nivel de informacién utilizada para determinar tal
valor y que es significativa para la determinacién del valor razonable en conjunto. La jerarquia de
valor razonable esta conformada por los siguientes tres niveles:

- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
financieros idénticos.

- Nivel 2: Técnicas de valuacion en las cuales el menor nivel de informacién utilizada para
la medicién del valor razonable es directo o indirecta observable.

- Nivel 3: Técnicas de valuacidn en las cuales el menor nivel de informacién utilizada para
la medicién del valor razonable no es observable.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacién por deterioro. El cédlculo toma en consideracién cualquier
premio o descuento en la adquisicién e incluye costos de la transaccién, y honorarios que son parte
integral de la tasa de interés efectiva.
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacién)
4.4 Activos financieros

4.4.1 Reconocimiento y medicion inicial de los activos financieros

La Compaiiia clasifica inicialmente sus activos financieros considerando el método en el que seran
medidos posteriormente: al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros al reconocimiento inicial depende de las caracteristicas
del flujo de efectivo contractual de dichos activos y del modelo de negocios que la Compafifa utiliza
para administrarlos. Con excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
componente de financiamiento importante o para las cuales la Compafiia ha aplicado el recurso
préctico, la Compafiia mide un activo financiero inicialmente a su valor razonable més, en ¢l caso
de un activo financiero que no estd medido al valor razonable en resultados, los costos de
transaccion. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento
importante o para las cuales la Compafiia ha aplicado el recurso practico se miden al precio de la
transaccidn.

Para que un activo financiero pueda ser clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable
en otro resultado integral, debe generar flujos de efectivo que sean pagos de principal e intereses
unicamente (el criterio "SPPI" en inglés) sobre el principal adeudado. A esta evaluacién se le llama
la prueba SPPI y se efectfia a nivel de instrumentos. Activos financieros que generan flujos de
efectivo diferentes a SPPI son clasificados y medidos al valor razonable con cambios en resultados,
independientemente del modelo de negocios.

El modelo de negocios de la Compafiia para administrar activos financieros se refiere a la forma en
que gestiona sus activos financieros para poder generar flujos de efectivo. El modelo de negocios
determina si los flujos de efectivo resultardan de recuperar los flujos de efectivo contractuales, de
vender los activos financieros, o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren de la entrega de activos en un plazo
establecido por regulaciones o acuerdos del mercado (negociaciones por la via regular) son
reconocidas en las fechas en que realiza cada transaccion, es decir, la fecha en la que la Compaiifa
se compromete a comprar o a vender un activo financiero.

Activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son designados al costo amortizado al inicio cuando se cumplen con las
siguientes condiciones: (a) el activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales; y (b) los términos contractuales del activo
financiero establecen fechas especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a
principal e intereses sobre el saldo vigente.
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicos Contables (continuacién)

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en otro resultado integral al
inicio cuando se cumplen con las siguientes condiciones: (a) el activo financiero es mantenido
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales al vender
el activo financiero; y (b) los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el
saldo vigente. Al 30 de septiembre de 2023, la Compaiiia no mantiene este tipo de activos
financieros.

4.4.2 Medicién subsecuente de los activos financieros

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los restantes activos financieros que no califican en alguna de las categorias anteriormente citadas,
son designados al inicio al valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmente, en el
reconocimiento inicial de un activo financiero, la Compafifa, en determinadas circunstancias, asigna
de manera irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicién de las
categorias anteriores a ser medido a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo se
elimina o se reduce significativamente una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacetlo.

La medicién subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacién:

Activos financieros al costo amortizado

Después de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacién para pérdidas crediticias.
Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los activos financieros son dados de
baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacién. Los activos financieros de la
Compaiiia amortizados al costo incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, tales como intereses ganados, diferencias cambiarias y deterioro, se reconocen
en los resultados del periodo. Cuando un activo financiero medido a valor razonable con cambios
en otro resultado integral se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada reconocida anteriormente
en otro resultado integral se recalifica del patrimonio a resultados del periodo como un ajuste de
reclasificacion.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Una ganancia o pérdida en activos financieros que se midan al valor razonable con cambios en
resultados desde su clasificacién inicial es reconocida en los resultados del periodo.
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicos Contables (continuacién)
4.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa reconoce una estimacién para pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros
registrados al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral y mide
la correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo si el
riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial. Al respecto, si a la fecha del estado de situacién financiera el riesgo
crediticio del instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial, la Compafifa mide la correccién del valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

La Compafifa utiliza un método simplificado para el calculo de pérdidas crediticias esperadas en las
cuentas por cobrar comerciales. Por esa razén, la Compafifa no efectiia un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que en su lugar reconoce un ajuste basado en la experiencia de
las pérdidas crediticias esperadas a la fecha de cada presentacion de sus estados financieros. La
Compafifa ha establecido una matriz de estimaciones que se basa en su experiencia historica de
perdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno
econdmico.

La Compaiiia considera que un activo financiero estd en mora cuando los pagos contractuales tiecnen
90 dias de vencimiento, Sin embargo, en ciertos casos, la Compafiia también puede considerar que
un activo financiero estd en mora cuando la informacién interna o externa indica que es poco
probable que la Compafiia reciba los montos contractuales pendientes en su totalidad antes de tomar
en cuenta las mejoras de crédito mantenidas por la Compafiia. Un activo financiero se da de baja
cuando no existe una expectativa razonable de recuperar los flyjos de efectivo contractuales.

4.4.4 Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiiia ha asumido la obligacién
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
4.5 Pasivos financieros
4.5.1 Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificables como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en el resultado, documentos y prestamos por pagar, segun sea apropiado. La Compafifa determina
la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafiia reconoce todos sus pasives financieros inicialmente al valor razonable a la fecha de
Ja aceptacién o contratacion del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccion en
el caso de cuentas y préstamos por pagar.

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, deuda por emisién de bonos y préstamo por pagar.

4.5.2 Medicidn subsecuente de los pasivos financieros

La medicién subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se describe
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en el resultado

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar que han sido adquiridos con el propdsito de negociarlos en un futuro
cercano. Las ganancias o pérdidas resultantes de la negociacién de estos pasivos financieros se
reconocen en los resultados del afio que se incurren.

Prestamos, cuentas por pagar y deuda por emision de bonos

Después del reconocimiento inicial, los préstamos por pagar, las cuentas por pagar proveedores y
deudas por emisién de bonos son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando
al pasivo financiero se da de baja, asi como a través del proceso de amortizacion.

4.5.3 Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacion ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compaififa cancele el original y reconoce en nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
4.5.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se informa en el estado de
situacion financiera si existe un derecho legal actualmente exigible para compensar los importes
reconocidos y existe la intencién de liquidar en términos netos, realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente.

4.6 Provisién para prima de antigiiedad

De acuerdo al Cddigo de Trabajo de la Republica de Panamé a la terminacién de todo contrato
laboral por tiempo indefinido, cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene derecho a una prima
de antigiiedad a razon de una semana de salario por cada afio de trabajo desde el inicio de la relacion
de trabajo. Para tal fin, la Compafifa ha establecido una provisién, la cual se calcula sobre la base
de una semana por cada afio de trabajo, o lo que es igual al 1.92% sobre los salarios pagados en el
afio.

4.7 Activos por costos de contratos

Los activos por costos de contrato corresponden a costos incrementales que se requieren para la
obtencion de dichos contratos y se reconocen a un costo de adquisicién, una vez sean adquiridos los
compromisos por parte de los participantes mayoristas de electricidad y que cumple con el limite de
demanda establecidos en la regién y que han firmado un confrato de venta de energia.

Los activos por costo de contratos son amortizados en linea recta sobre la vigencia de los contratos,
los cuales oscilan entre 5 y 10 afios.

4.8 Terrenos, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada

Terrenos, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada estan registrados al costo, menos
depreciacion y amortizacion acumuladas. Los desembolsos por reparaciones y mantenimiento que
no reunen las condiciones para su reconocimiento como activo, se reconoce como gasto en el afio
en que se incurren. La depreciacion y amortizacién se calculan con base en linea recta sobre Ia vida
util estimada de los activos y se reconocen como gasto en ¢l afio en que incurren:

Un detalle de las vidas ttiles estimadas se presenta a continuacion

Vida vitil estimada

Megjoras a la propiedad arrendada 3-5 afios

Mobiliario y equipo de oficina 5 afios

Equipo de computo y maquinaria 3 afios

Equipo de transporte 5 afios
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Los valores netos de terrenos, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son revisados
por deterioro cuando los eventos o cambios en circunstancias indican que el valor registrado puede
no ser recuperable. Si alguna indicacion de esto existe y donde los valores registrados exceden el
monto recuperable, los activos son rebajados a su valor recuperable. Los deterioros por pérdidas
son reconocidos en los estados de resultados.

Un componente de terrenos, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada es dado de baja
cuando es desapropiado o cuando la Compafiia no espera beneficios econémicos futuros de su uso.

Cualquier pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre
su valor neto en libros y el producto de la venta, es reconocida en los resultados del afio que se
produce la transaccidn.

4.9 Planta y equipo hidroeléctrico

La planta, equipo hidroeléctrico y proyecto en proceso se reconoce a su costo de adquisicion ©
construccién. Al tratarse de activos que requieren de un periodo sustancial para su uso, se capitaliza
la carga de financiamiento incurrida durante el afio de construccion e instalacion de los inmuebles,
maquinaria y equipo. El importe del financiamiento capitalizable se determina mediante la
aplicacién de la tasa de capitalizacién promedio ponderada de los financiamientos, al promedio
ponderado de las inversiones en activos calificables durante el periodo de adquisicion.

Las ganancias y pérdidas en disposicién de una partida de planta y equipos hidroeléctricos son
determinadas comparado el producto de la disposicion con el valor en libros de la planta y equipos
hidroeléctricos v sin reconocidas netas dentro de los “otros ingresos” en el estado de resultado.

Las piezas de repuestos y equipos de mantenimiento directamente relacionados con la planta y
equipos hidroeléctricos son contabilizadas como planta y equipos hidroeléctricos y depreciados de
conformidad con la vida util estimada de cada activo.

La depreciacién y amortizacién se calcula en base en linea recta sobre la vida 1til estimada de los
activos y se reconocen como gasto en el afio en que se incurra.

Un detalle de las vidas utiles estimadas se presenta a continuacion:

Porcentaje Vida
Anual Uil
Obra civil 2% 50 afios
Obra electromecanica 10%, 20% vy 3.33% 10, 5y 30 afios
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

El costo de remplazar una parle de un activo de planta y equipos hidroeléctricos es reconocido en el
valor segtin libros de la partida del activo, s6lo cuando existe la probabilidad de que el beneficio
economico asociado al bien retorne a la Compafiia y el costo del bien pueda ser registrado de una
forma fiable. El valor segin libros de la parte sustituida se deja de reconocer. Los costos del
mantenimiento diario de planta y equipos hidroeléctricos son reconocidos en el estado de resultados
durante el periodo en ¢l que se incurren.

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan gastos hechos por el
reacondicionamiento a la planta y otros activos. Estos gastos son capitalizados y amortizados de
acuerdo a la vida 1til de cada activo. Los gastos de mantenimiento menor son registrados a
resultados cuando se incurren.

4.10 Costos ambientales

La Compafiia puede estar expuesta a costos ambientales en el curso ordinario del negocio. Las
erogaciones por el cumplimiento progresivo con los reglamentos ambientales que se relacionan con
las operaciones actuales son cargadas a resultados o capitalizadas, seg(in sea el caso. Los gastos que
se relacionan con una condicidn existente ocasionada por operaciones pasadas, y que no contribuyen
a generaciones de ingresos actuales y futuros son cargados a resultados. Los pasivos son registrados
cuando los estudios de impacto ambiental indican que las medidas correctivas son obligatorias y los
costos pueden ser estimados de forma razonable.

Los estimados de los pasivos se basan en hechos disponibles en la actualidad, la tecnologia existente
y las leyes y reglamentos vigentes, tomando en consideracién los efectos probables de la inflacién
y otros factores sociales y econémicos e incluye estimados de costos legales asociados.

Estas sumas también abarcan la experiencia previa en subsanar sitios contaminados, la experiencia
de limpieza de otras compafifas e informacién suministrada por las agencias gubernamentales, Estos
pasivos estimados estan sujetos a revisién en periodos futuros basandose en costos actuales o nuevas
circunstancias y son incluidos en el estado de situacién financiera adjuntos en sus valores no
descontados. Al 30 de septiembre de 2023 no existen pasivos ambientales conocidos.

4.11 Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor del costo o su valor neto de realizacién. El método utilizado
para su valorizacién es el costo promedio.

Estos inventarios consisten principalmente en materiales y refacciones que son utilizados para la
operacion y mantenimiento de las Centrales Hidroeléctricas.
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4.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Si alguna indicacién de esto existe y donde los valores registrados excedan los valores recuperables,
los inventarios son rebajados a su valor recuperable. Los deterioros por pérdida son reconocidos en
el estado de resultados en el afio en que se produce el deterioro.

4.12 Deterioro de activos no financieros

La Compaiifa efectlia una revisién al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros de
sus activos no financieros, con ¢l objeto de identificar disminuciones de valor cuando hechos o
circunstanciales indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Sin dicha
indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable. Los ajustes que se generen
por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

4.13 Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene la obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacién y pueda efectuarse una estimacion fiable del importe de la
obligacién. El importe de las provisiones registradas es evaluado periédicamente y los ajustes
requeridos se registran en los resultados del afio.

4.14 Reconocimientos de ingresos

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento descritos a continuacién también deberdn cumplirse
para que los ingresos sean reconocidos.

Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compafiia reconoce los ingresos cuando despacha la energia eléctrica y cuando suministra la
capacidad de generacion a los clientes, la cobranza de los ingresos es potable y existe evidencia de
un contrato que especifica cantidad precio. Los precios contratados son facturados de conformidad

con los términos aplicables a los contratos de venta de energia eléctrica.

Ingresos provenientes de ventas en el mercado ocasional
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Las ventas en el mercado ocasional incluyen auxiliares y otras transacciones indican en el
Documento de Transacciones Econémicas, se registran de conformidad con los precios de
mercado que prevalecen a la fecha y hora del despacho.

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

4.15 Arrendamientos

La Compafiia evalta al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir,
st el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una consideracion econémica.

En calidad de arrendataria, la Compaiiia aplica un enfoque tinico de reconocimiento y medicion para
todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de
bajo valor. La Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar los pagos por
arrendamiento y el derecho que representa el derecho a usar los activos subyacentes.

Activos por derecho de uso

La Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es
decir, la fecha en la que el activo subyacente estd disponible para su uso). Los activos por derecho
de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, y
ajustado por el importe de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales
incurridos y los pagos de arrendamiento realizados a cualquier nueva mediciéon de pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso antes de la fecha de inicio menos los
incentivos de arrendamiento recibidos se deprecian en forma lineal durante el plazo mas corto del
arrendamiento y la vida 1til estimada de los activos, de la siguiente manera:

e Oficinas administrativas de 2 a 5 afios.

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compafiia al final del plazo del arrendamiento
y ¢l costo refleja una opcidn de compra, la depreciacion se calcula utilizando la vida 0til estimada
del activo.

Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compatfiia reconoce los pasivos por arrendamiento
medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento a realizar durante el plazo del
arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa, y
montos que se espera pagar bajo garantias de valor residual.

Los pagos de arrendamiento también pueden incluir el precio de gjercicio de una opcion de compra
razonablemente segura para ser ejercida por la Compaiiia y los pagos de multas por rescindir el
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arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compaiiia ejerce la opcién de rescindir.
Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice 0 una tasa se reconocen como

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

gastos (a menos que sean incurrido para producir inventarios) en el periodo en que se produce €l
evento o condicion que desencadena el pago.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compafiia utiliza su tasa de
endeudamiento incremental en el arrendamiento a la fecha de inicio porque la tasa de interés
implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable. Después de la fecha de inicio, el monto
de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses y se reduce
por los pagos de arrendamiento realizados. Ademds, el importe en libros de los pasivos por
arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacién, un cambio en el plazo del arrendamiento,
un cambio en los pagos del arrendamiento (por ejemplo, cambios en pagos futuros resultante de un
cambio en un indice o tasa utilizada para determinar dichos pagos de arrendamiento) o un cambio
en la evaluacién de una opcién para comprar el activo subyacente.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiifa aplica la exencién de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo (es decir,
aquellos arrendamientos que tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha
de inicio y no contienen una opcién de compra), También aplica la exencién de reconocimiento de
activos de bajo valor a los arrendamientos de equipos de oficina que se consideran de bajo valor.
Los pagos de arrendamiento en arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bajo valor se
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

4.16 Costos de financiamiento

La Compaiiia capitaliza como parte del costo de un activo los costos de financiamiento directamente
atribuibles a la adquisicién, construccién, produccién o instalacién de un activo que necesariamente
requiera de un periodo de tiempo para estar apto para su utilizacién o venta, Los costos de
financiamiento incluyen intereses, diferencias cambiarias y otros costos financieros. Los costos
financieros que no retnen las condiciones de capitalizacién son registrados con cargo a los
resultados del afio en que se incurren.

4.17 Impuestos

Impuesto sobre la renta corriente

La Compaiiia calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto sobre la
renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de conformidad con las regulaciones
tributarias vigentes. El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente y a los anteriores, es
reconocido por la Compafifa como un pasivo en la medida en que no baya sido liquidado. Si la
cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede el importe a pagar
por esos periodos, el exceso es reconocido como un activo.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre todas
las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y patrimonio neto
y las cifras registradas para propositos financieros a la fecha del estado de situacion financiera. El
impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de impuesto que se espera aplicar
en ¢l periodo en que se estima que el activo se realizard o que el pasivo se pagard. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen sélo cuando existe una probabilidad razenable de su realizacion.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revisién en la fecha de cada
estado de situacion financiera. La Compafiia reduce el importe del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una parte, de los beneficios que
comporta el activo por impuestos diferidos. Asi mismo, a la fecha de cierre de cada periodo
financiero, la Compaiiia reconsidera los activos por impuestos diferidos que no haya reconocido
anteriormente.

4.18 Cambios futuros en politicas contables

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera o sus interpretaciones y modificadas
emitidas, pero que atin no estan vigentes, hasta la fecha de emisién de los estados financieros de la
Compaiifa, se describen a continuacion. Las normas o interpretaciones y modificaciones descritas
son s6lo aquellas que, de acuerdo con el criterio de la Administracion, pueden tener un efecto
importante en las divulgaciones, posicién o desempefio financiero de la Compafifa cuando sean
aplicadas en una fecha futura. La Compafifa tiene la intencion de adoptar estas normas e
interpretaciones nuevas y modificadas, si corresponde, cuando entren en vigencia.

Enmiendas a la NIC 1 — Clasificacidn de pasivos como corriente o no corriente

Las modificaciones de la NIC 1 afectan Gnicamente a la presentacion de pasivos como corrientes o
no corrientes en el estado de situacion financiera y no la cantidad o el momento del reconocimiento
de ninguin activo, pasivo, ingreso o gasto, o en la informacién divulgada sobre esos articulos.

Las enmiendas aclaran que la clasificacién de los pasivos como corrientes o no corrientes se basa
en los derechos al final del perfodo que abarca el informe, especifica que la clasificacion no se ve
afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a aplazar la liquidacién de una
responsabilidad, explica que los derechos existen si los convenios se cumplen al final del periodo
que abarca el informe e introducen una definicion de “liquidacién” para dejar claro que liquidacién
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos o
servicios.
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Las modificaciones se aplican retrospectivamente para los periodos anuales que comienzan a partir
del 1 de enero de 2023, con adopcidn anticipada permitida.
4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Enmiendas a la NIIF 3 — Referencia al Marco Conceptual

Las enmiendas actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceptual de 2018 en lugar del
Marco de 1989. También afiaden a la NIIF 3 un requisito de que, para las obligaciones comprendidas
en la NIC 37, un adquirente aplica la NIC 37 para determinar si en la fecha de adquisicion existe
una obligacién presente como resultado de eventos pasados. Para un gravamen que pudiera estar
dentro del ambito de aplicacién CINIIF 21 Gravdmenes, el adquirente aplica la CINIIF 21 para
determinar si el evento que da lugar a una obligacién de pago del gravamen se ha producido antes
de la fecha de adquisicion.

Por ultimo, las enmiendas afiaden una declaracién explicita de que un adquirente no reconoce los
activos contingentes adquiridos en una combinacién de negocios.

Las modificaciones son efectivas para combinaciones de negocios para las que la fecha de
adquisicion es en o después del inicio del primer periodo anual que comienza en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite la aplicacién anticipada si una entidad también aplica todas las demés
referencias actualizadas (publicadas junto con el Marco Conceptual actualizado) al mismo tiempo
0 antes.

Enmiendas a la NIC 16 — Propiedad, planta y equipo - Procedimientos antes del uso intencionado

Las modificaciones prohiben deducir del costo de un articulo de propiedad, planta y equipo
cualquier producto de venta de articulos producidos antes de que ese activo esté disponible para su
uso, por ejemplo: los ingresos mientras levan el activo a la ubicacién y el estado necesario para que
pueda funcionar de la manera prevista por la Administracién. Por consiguiente, una entidad
reconoce dichos ingresos por ventas y los costos relacionados en ganancias o pérdidas. La entidad
mide el costo de articulos de acuerdo con los Inventarios de la NIC 2.

Las enmiendas también aclaran el significado de “probar si un activo funciona cotrectamente”. La
NIC 16 ahora especifica que al evaluar si el rendimiento técnico y fisico del activo es tal, que es
capaz de ser utilizados en la producci6n o suministro de bienes o servicios, para alquiler a terceros,
o con fines administrativos.

Sino se presenta por separado en el estado de ganancia o pérdida, los estados financieros revelaran
las cantidades de ingresos y costos incluidos en las ganancias o pérdidas relacionadas con articulos
producidos que no son una produccién de actividades ordinarias de la entidad, y qué partida(s) en
el estado de ganancia o pérdida se incluyen dichos fondos recibidos y el costo.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente, pero sélo para propiedades planta y equipo para
que estén en condiciones necesarias para que puedan operar de la manera prevista por la
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Adminjstracién a partir del comienzo del periodo mds temprano presentado en los estados
financieros en los que la entidad aplica en por primera vez las enmiendas.

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

La entidad reconocera el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como
apertura del saldo de las utilidades retenidas (u otro componente del patrimonio neto, segiin
corresponda) al comienzo de ese primer periodo presentado.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de encro
de 2022, con adopcién anticipada permitida.

Enmiendas a la NIC 37 — Contratos onerosos - Costo del cumplimiento de un contrato

Las modificaciones especifican que el “costo de cumplimiento” de un contrato comprende los
“costos que se relacionan directamente con el contrato”. Los costos que se relacionan directamente
con un contrato consisten tanto en los costos incrementales de cumplimiento de dicho contrato
(ejemplos serian la mano de obra o los materiales directos) y una asignacién de otros costos que se
relacionan directamente con el cumplimiento contratos (un ejemplo seria la asignacién del cargo
por depreciacién para una partida de propiedad, equipo utilizado para cumplir el contrato).

Las modificaciones se aplican a los contratos para los que la entidad ain no ha cumplido todas sus
obligaciones al principio del perfodo anual de presentacién de informes en ¢l que a entidad aplica
por primera vez las modificaciones. Las cifras comparativas no son modificadas. . En su lugar, la
entidad reconocera el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste
al saldo inicial de las ganancias retenidas u otro componente del patrimonio neto, segn proceda, en
la fecha de adopcion.,

Las modificaciones son efectivas para los perfodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero
de 2022, con adopcién anticipada permitida.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacidn de estados financieros y Declaracion de prictica de las
NIIF 2 Realizacion de juicios de importancia relativa — Revelacion de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos de laNIC 1 con respecto a la revelacion de politicas contables.
Las enmiendas reemplazan todas las instancias del término "politicas contables significativas" por
"informacién material sobre politicas contables”. La informacién sobre politicas contables es
material si, cuando se considera junto con otra informacion incluida en los estados financieros de
una entidad, se puede esperar razonablemente que influya en las decisiones que los usuarios
principales de los estados financieros con propésito general toman sobre la base de esos estados
financieros.
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(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continunacién)

Los pérrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la informacién de politica
contable que se relaciona con transacciones, otros eventos o condiciones no significativos es
inmaterial y no necesita ser revelada. La informacién sobre politicas contables puede ser material
debido a la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o condiciones, incluso si los
montos son inmateriales. Sin embargo, no toda la informacién de politica contable relacionada con
transacciones materiales, otros eventos o condiciones es en si misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del
"proceso de materialidad de cuatro pasos" descrito en el Declaracion de Préactica 2 de las NIIF.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2023, aplicacién anticipada permitida y se aplican prospectivamente. Las enmiendas a
la Declaracién de Practica 2 de las NIIF. no contienen una fecha de vigencia o requisitos de
transicién.

Enmiendas a la NIC 8 ~ Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores:
definicion de estimaciones contables

Las modificaciones reemplazan la definicién de un cambio en las estimaciones contables con una
definicién de estimaciones contables. Segin la nueva definicién, las estimaciones contables son
“importes monetarios en los estados financieros que estén sujetos a incertidumbre en la medicién™.

Se elimino la definicién de cambio en las estimaciones contables. Sin embargo, el Consejo retuvo
el concepto de cambios en las estimaciones contables en la Norma con las siguientes aclaraciones:

e Un cambio en la estimacién contable que resulte de nueva informacién o nuevos desarrolios
no es la correccion de un error.

o Los efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicién utilizada para desarrollar
una estimacién contable son cambios en las estimaciones contables si no son el resultado de
la correccion de errores de periodos anteriores. El Consejo agregd dos ejemplos (Ejemplos
4-5) a 1a Guia. sobre la implementacién de la NIC 8, que acompafia a la Norma. EI Consejo
ha eliminado un ejemplo (Ejemplo 3) ya que podria causar confusién a la luz de las
modificaciones.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de
2023 a cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurren en o
después del comienzo de ese periodo, permitiéndose la aplicacién anticipada.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Enmiendas a la NIC 12 - Iinpuestos sobre la renta - Impuesto diferido relacionado con activos y
pasivos que surgen de una sola transaccion

Las modificaciones introducen una nueva excepcion a la exencidn de reconocimiento inicial. Segin
las modificaciones, una entidad no aplica la exencién de reconocimiento inicial para transacciones
que dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diferencias temporarias iguales
imponibles y deducibles en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una transaccion
que no es una combinacion de negocios y no afecta ni a la utilidad contable ni a la imponible. Por
ejemplo, esto puede surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso
correspondiente aplicando la NIIF 16 en la fecha de comienzo de un arrendamiento.

Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca el activo y pasivo
por impuestos diferidos relacionados, estando sujeto el reconocimiento de cualquier activo por
impuestos diferidos a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica ¢c6mo se aplican las
modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo del primer
periodo comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer perfodo comparativo, una entidad
reconoce:

e Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que se disponga de una
ganancia fiscal contra la cual se pueda utilizar la diferencia temporaria deducible) y un pasivo
por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias deducibles e imponibles asociadas
con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento
o Pasivos por desmantelamiento, restauracién y similares y los montos correspondientes
reconocidos como parte del costo del activo relacionado

e Fl efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste al saldo inicial
de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segtin corresponda) a esa fecha

Las modificaciones son efectivas para los perfodos anuales de presentacién de informes que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacién permitida.
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4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020
Las mejoras anuales incluyen modificaciones a cuatro Normas.

NIIF 1 - Adopcicn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La enmienda proporciona un alivio adicional a una filial que se convierte en una entidad que adopta
por primera vez més tarde que su matriz con respecto a la contabilidad de las diferencias de
conversién acumuladas. Como resultado de la enmienda, una filial que utiliza la exencién de la NIIF
1:D16(a) ahora también puede optar por medir las diferencias de conversion acumuladas para todos
las operaciones extranjeras que se incluirfan en los estados financieros de la matriz, en la fecha de
transicién de la matriz a las Normas NIIF, si no se realizaron ajustes para los procedimientos de
consolidacién y por los efectos de la combinaci6n de negocios en la que la matriz adquirio la filial.
Una eleccién similar es a disposicién de una empresa asociada o conjunta que utilice la exencion en
la NIIF 1: D16(a).

Ia modificacién es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022,
con adopcion anticipada permitida.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La enmienda aclara que, al aplicar el criterio del “10 por ciento” para evaluar si se debe dar de baja
un pasivo financiero, una entidad incluye sélo las comisiones pagadas o recibidas entre la entidad
(el prestatario) y el prestamista, incluyendo las tasas pagadas o recibidas por la entidad o el
prestamista en nombre del otro.

La modificacién se aplica prospectivamente a las modificaciones que se producen en o después de
la fecha en que la entidad aplica por primera vez la enmienda.

Lamodificacién es efectiva para los perfodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022,
con adopcién anticipada permitida.
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(Cifras expresadas en B/. balboas)

5. Efectivo

Al 30 de septiembre, el efectivo incluye lo siguiente:
30 de septiembre de 31 de diciembre

2023 2022
Caja menuda B/, 1,300 B/ 1,300
Cuenta corriente 3,048,007 446,503
B/. 3,049.307 B/ 447,803

El efectivo depositado en cuentas bancarias de ahorros devenga un interés basado en las tasas de
mercado determinadas por los bancos correspondientes.

El efectivo depositado en las cuentas bancarias forma parte del patrimonio del fideicomiso existente
con BG Trust. (Ver Notas 13y 19).

6. Cuentas por Cobrar y Otros

Al 30 de septiembre, las cuentas por cobrar y otras se detallan a continuacién:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
Cuentas por cobrar comerciales corriente B/. 8,847,961 B/. 10,209,605
Cuentas por cobrar comerciales largo plazo 286,681 286,681
Menos: estimacién de pérdida de crédito esperada (79,897) (79.897)
B/. 9,054,745 B/. 10,416,389

El detalle de la antigtiedad de las cuentas por cobrar al 30 de septiembre se presenta a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022

Corriente B/. 4,204,908 B/. 4,507,554
30-60 dias 4,155,615 4,928,135
61-90 dias 188,758 61,421
91-120 dias 69,628 71,849
més de 120 dias 515,733 927,327
Estimacion de pérdida de crédito esperada (79,897 (79,897)

B/. 9,054,745 B/. 10,416,389
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6. Cuentas por Cobrar y Otros (continuacién)

Para el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023, la Compafiia realizo una estimacion de
pérdida de crédito esperada para las cuentas por cobrar, Esta evaluacién se hace al finalizar cada
trimestre financiero por medio de exdmenes hechos a la situacién financiera de los clientes y del
mercado en el que opera. Histéricamente los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar y otras
se extiende entre 30 a 60 dias contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos
o facturas, no estan sujetas a ningin descuento por pronto pago, no generan intereses de mora y son
pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros. Para el periodo 2020 se aprobaron
medidas transitorias por motivos de Emergencia Nacional decretadas por el COVID- 19 por lo que
las cuentas por cobrar se extendieron a mas de 120 dias aplicados a los participantes del mercado
mayoristas de electricidad en Panama.

Al 31 de diciembre de 2021, luego de que fueron aprobadas medidas transitorias por motivos de
Emergencia Nacional decretadas por el COVID-19 en el 2020, y que las cuentas por cobrar se han
extendido a mas de 120 dias aplicados a los participantes del mercado mayoristas de eleciricidad en
Panamad, la Compaiiia ha revisado la estimacién de pérdida de crédito esperada para las cuentas por
cobrar, y no ha realizado incremento en la mismas dado al comportamiento prorrateado de pagos de
los agentes de mercado que se han acogido al pago de 12 a 36 cuotas a partir del julio 2020.

Un detalle del movimiento de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas se presenta a
continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
Saldo al inicio del afio B/. 79,897 B/ 79,897
Adiciones - -
Saldo al final del afio B/. 79,897 B/. 79,897

A continuacidn, se presenta la informacién sobre la exposicién al riesgo de crédito en las cuentas
por cobrar comerciales y en los activos contractuales de la Compaiiia utilizando la matriz de
estimacion aprobada.

Al 30 de septiembre de 2023 Total Corriente 31-60 6i-90 91-120 muis de 120
Tasa de pérdida de crédito esperada 0.87% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 15.49%
Cuentas por cobrar B/. 9134645 B/ 4204908 B/. 4,155615 B/ 188,758 B/ 69,628 B/ 515734
Pérdida de crédito esperada B/ 79887 B/ - BL - Bl - B/ - BL 79,897
Al 31 de diciembre de 2022 Total Corriente 31-60 67-90 91-120 mds de 120
Tasa de pérdida de crédito esperada 0.76% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 8.62%
Cuentas por cobrar Bf 10,496,286 B/ 4,507,554 B/ 4,928,135 B/ 61,421 B/ 71,849 B/ 927,327
Pérdida de crédito esperada B/ 79,897 B/ - B/ - BL - BL - BL 79,897
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7. Planta, Equipo Hidroeléctrico y Proyecto en Proceso

I.a Compafiia cuenta con dos concesiones otorgadas por el Gobierno de la Republica de Panama
para el desarrollo de dos plantas hidroeléctricas (Hidroeléctrica Pando y Monte Lirio) ubicadas en
la provincia de Chiriqui Republica de Panama. Dichas concesiones otorgan a la Compaiiia el
derecho de generar, operar, transferir y comercializar energia por un periodo de 50 afios y el mismo
puede ser prorrogado por un periodo de hasta cincuenta afios, previa solicitud a la ASEP. Durante
el periodo de vigencias de la concesion, la Compafiia posee el derecho de gravar, hipotecar o ceder
la concesion obtenida y los bienes que forman parte de la misma, previa aprobacién del Gobierno
de la Republica de Panam4, siempre y cuando dichas concesiones ya no formen parte del
fideicomiso de garantia establecido por la emisién de Bonos Corporativos.

La Hidroeléctrica Monte Lirio y la Subestacion Dominical inician operaciones el 1 de octubre de
2014, mientras que la Hidroeléctrica Pando entré en disponibilidad de despacho el 18 de octubre
2019.

El detalle de la inversién en las concesiones al 30 de septiembre se presenta a continuacion:

31 de diciembre de 30 de septiembre de
2022 Adiciones Reclasificacién 2023
Planta y Equipo Hidroeléctrico
Costo
Obra civil B/, 360,196,097 B/. - B/ - B/ 360,196,097
Equipos 101,414,326 - - 101,414,326
461,610,423 - - 461,610,423
Depreciacion acumulada
Obra civil (34,899,772) (5.402,836) - (40.302,612)
Equipos (23,501,967} (2,712,242) - (26,214.206)
(58,401,739} (8,115,078) - (66,516,817)
Valor neto B/. 403,208,684 B/ (8,115,078) B/ - B/ 395,093,606
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7. Plantay Equipo Hidroeléctrico

31 de diciembre de 31 de septiembre de
2021 Adiciones Reclasificacién 2022
Planta y Equipo Hidroeléctrico
Costo
Cbra Civil B/, 360,196,097 B/ - B - BA 360,196,097
Equipos 101,414,326 E - 101,414,326
461,610,423 - - 461,610,423
Depreciacion acumulada
Obra civil (27,695,990) {7,203,782) - (34,899,772)
Equipos (19.879,174) (3,622,793) - {23.501,967)
{47,575.164) (10,826,575) - (58,401,739)
Valor neto B/. 414035259 B/  (10,826.575) B/ - B 403,208,684

Al 31 de diciembre de 2022 los inmuebles relacionados a continuacién forman parte del patrimonio
del fideicomiso. (Ver Nota 13 y 19)

a) Contrato de concesién para la generacion hidroeléctrica (Concesion Monte Lirio), el cual se
encuentra inscrito como finca 337603 al documento 1950196 de la Seccién de la Propiedad,
Provincia de Chiriqui del Registro Publico.

b) Contrato de concesién para la generacién hidroeléctrica (Concesion Pando), el cual se encuentra
inscrito como finca 337607 al documento 2243442 de la Seccién de la Propiedad, Provincia de
Chiriqui del Registro Publico.

c) Bienes muebles hasta la suma de B/.50,000,000 (turbinas, generadores y otros equipos).
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

9. Activos provenientes de contratos

Corresponden a activos reconocidos en relacion con los costos incurridos para obtener o cumplir un
contrato. Los costos incurridos que se mantienen durante el periodo 2023 son los siguientes

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
Activos provenientes de contratos
Saldo al inicio del afio B/. 398,135 B/. 577,004
Costos incurridos de contratos - =
Amortizaciones (134,152) (178,869)
Saldo final del afio B/. 263,983 B/ 398,135
Activos provenientes de contratos corto plazo B/. 178,869 B/. 178,869
Activos provenientes de contratos largo plazo 85,114 219,266
B/. 263,983 B/ 398,135

Los activos provenientes de contratos son amortizados en linea recta sobre la vigencia de los
contratos, los cuales oscilan entre 5 y 10 afios.

10. Inversion del Accionista

Mediante acuerdo de la Junta de Accionistas de fecha 23 de julio de 2015, se acuerda la modificacién
de la clausula quinta del pacto social quedando el capital social constituido por 1,703,320 acciones
comunes con valor nominal de un balboa.

Mediante acuerdo de la Junta Directiva del 6 de agosto de 2015 se acuerda la modificacién de la
clusula quinta del pacto social quedando el capital social constituido por 1,703,320 acciones
comunes sin valor nominal. Genera Avante, S.L. es propietaria de 910,000 comunes con un valor
asignado de B/. 75,003,261 y Aurel, S.A. es propietaria de 490,000 acciones con valor asignado de
B/. 40,386,372.

Mediante acuerdo de la Junta Directiva de fecha 3 de agosto de 2015 se autorizd la emision de
109,195 acciones comunes sin valor nominal a favor de Compaiifa Espafiola de Financiacién del
Desarrollo, COFIDES, S. A. (COFIDES), conforme a lo descrito en el acuerdo firmado el 28 de
julio de 2015 entre Genera Avante, S.L., como promotor, Inveravante Inversiones Universales, S.A.,
como fiador, y COFIDES como inversionista, sujeto a que COFIDES realice el aporte
correspondiente de B/.8,999,983 dentro de un plazo de 15 dias habiles siguientes a la fecha de dicha
reunion, (B/1,349,977 en nombre y por cuenta propia, y B/.7,650,006 en nombre propio y por cuenta
de FIEX (Fondo para Inversiones en el Exterior). Con fecha 7 de agosto de 2015 FIEX desembolsé
B/.8,999,983.
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Electron Investment, S. A,
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

10. Inversién del Accionista (continuacién)

Mediante acuerdo de la Junta Directiva de fecha 2 de octubre de 2015 se acuerda en Junta Directiva
la emision de 72,797 acciones comunes sin valor nominal de la Compaiifa a favor de Compaflia
Espaiiola de Financiacién del Desarrollo COFIDES, S.A. (“COFIDES, S.A™) (10,920 en nombre y
por cuenta propia, y 61,877 en nombre propio y por cuenta de FIEX conforme a lo descrito en ¢l
acuerdo firmado el 28 de julio de 2015 entre Genera Avante, S.L., como promotor, Inveravante
Inversiones Universales, S.A., como fiador, y COFIDES como inversionista, sujeto a que COFIDES
realice el aporte correspondiente de B/.6,000,016 dentro del plazo establecido en el Acuerdo antes
mencionado (B/.900,039 en nombre y por cuenta propia, y B/ .5,099,977 en nombre propio y por
cuenta del FIEX). Con fecha 28 de octubre de 2015 FIEX desembolsé B/.6,000,016.

Mediante acuerdo de la Junta Directiva de fecha 17 de diciembre de 2015 se autorizo la emision de
72,797 acciones comunes sin valor nominal de la Compatiia a favor de Compaiiia Espafiola de
Financiacién del Desarrollo COFIDES, S.A. (“COFIDES, S.A”) (10,920 en nombre y por cuenta
propia, v 61,877 en nombre propio y por cuenta de FIEX conforme a lo descrito en el acuerdo
firmado el 28 de julio entre Genera Avante, S.L., como promotor, Inveravante Inversiones
Universales, S.A., como fiador, y COFIDES como inversionista, sujeto a que COFIDES realice el
aporte correspondiente de B/.6,000,016 dentro del plazo establecido en el Acuerdo antes
mencionado (B/.900,039 en nombre y por cuenta propia, y B/.5,099,977 en nombre propio y por
cuenta del FIEX). Con fecha 28 de diciembre de 2015 FIEX desembolsé B/.6,000,016.”

Mediante acuerdo de la Junta Directiva de fecha 12 de abril de 2016 se autorizoé la emision de 48,531
acciones comunes sin valor nominal de la Compaiifa a favor de Compafia Espafiola de Financiacién
del Desarrollo COFIDES, S.A. (“COFIDES, S.A™) (7,280 en nombre y por cuenta propia, y 41,251
en nombre propio y por cuenta de FIEX conforme a lo deserito en el acuerdo firmado el 28 de julio
de 2015 entre Genera Avante, S.L., como promotor, Inveravante Inversiones Universales, S.A.,
como fiador, y COFIDES, S.A. como inversionista, sujeto a que COFIDES, S.A. realice el aporte
correspondiente de B/.3,999,984 dentro del plazo establecido en el Acuerdo antes mencionado,
(B/.600,026 en nombre y por cuenta propia y 3,399,957 en nombre propio y por cuenta del FIEX).
Con fecha 18 de abril de 2016 FIEX desembolsé B/.3,999,984.

Mediante Juan de Accionista fechada 24 de septiembre de 2019, debidamente inscrita el 27 de
noviembre de 2019 y con previo consentimiento y por escrito de BG Trust Inc., se aprobé realizar
la capitalizacién de créditos de los accionistas contra la sociedad, por compensacion de créditos en
concepto de préstamos o desembolsos dinerarios realizados por los accionistas a favor de la sociedad
hasta el 31 de diciembre de 2015 por la suma de B/. 22,950,000.00 (Genera Avante, S.L.
B/.14,917,500 y Aurel, S.A. B/.8,032,500).

Mediante Junta de Accionista de fecha 24 de septiembre de 2019 se autoriz6 la emision de 278,448
acciones comunes sin valor nominal; a favor de Genera Avante, S.L. por 180,991 las acciones

comunes sin valor, v a favor de Aurel, S.A. de 97,457 acciones comunes sin valor nominal.

El1 100% de capital social de la Compaiifa est4 sujeto a prenda mercantil. (Ver Nota 19).
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

11. Cuentas por Pagar Proveedores y Otros
Al 30 de septiembre, las cuentas por pagar a proveedores y otros incluyen los siguientes:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2023 2022

Proveedores B/. 3,410,975 B/ 2,260,218

Los plazos de vencimientos de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 45 dias
contados a partir de la fecha de emisién de los respectivos documentos o facturas, no estdn sujetas
a ningtin descuento por pronto pago, no generan interés de mora y son pagaderas en la moneda
funcional de los estados financieros.

12. Gastos Acumulados y Otros Pasivos

Un desglose de los gastos acumulados y otros pasivos, se detallan a continuacién:

30 de septiembre ¢ 31 de diciembre de

2023 2022
Cargas sociales por pagar B/ 24,443 B/. 143,553
Provisones de vacaciones 103,502 111,205
otros 1,932 =
B/. 129,877 B/. 254,758

Los gastos acumulados y otros pasivos no generan intereses, no estin sujetos a ningtn descuento
por pronto pago, no generan intereses por concepto de mora y tienen un plazo normal de 30 dias
después de la fecha del estado de situacion financiera y son pagaderos en la moneda funcional.
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Electron Investment, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

13. Bonos, Préstamos y Lineas de Crédito por Pagar

Al 30 de septiembre, los bonos y préstamos por pagar se presentan de la siguiente manera:

30 de septiembre de

31 de diciembre de

Interés Sofr 3M+ 2023 2022
Préstamos con: 3.75% Minimo
Deuda por Emisién de Bonos serie A
Valor nominal 5.50% B/. 180,079,012 B/. 188,061,736
Costo de financiamiento diferido (1,681,639) {1,866,209)
178,397,373 186,195,527
Préstamos con:
Banco General, S. A,
Sobregiro contratado 6.50% - 446,503
Lineas de crédito 5.75% 3,340,000 2,650,364
Financiamiento de autos 6.75% 23,872 32,729
3,363,872 3,129,596
Préstamos con:
Bac International Bank
Financiamiento de autos 67,234 83,036
67,234 83,036
Deuda por intereses de préstamos
¥ bonos por pagar:
Deuda por principal subordinados - S
Bonos por pagar 687,259 712,043
687,259 712,043
B/. 182,515,738 B/. 190,120,202
Deuda a corto plazo B/, 15,645,997 B/. 14,789,307
Deuda a largo plazo 166,869,741 175,330,895
B/. 182,515,738 B/ 190,120,202
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

13. Bonos, Préstamos y Lineas de Crédito por Pagar (continuacion)

El movimiento anual de las deudas por capital e intereses de los bonos, préstamos y lineas de crédito

por pagar es el siguiente:

Capital e intereses de bonos por pagar
Saido al inicio del afio

Intereses incurridos en el periodo
Intereses pagados en ¢l periodo
Amortizacién de costos de financiamiento
Abonos a capital

Redencion anticipada

Ajuste

Saldo al final del afio

Sobregiro contratado
Pago capital
Saldo al final del afio

Financiamiento de autos

Saldo al inicio del afio

Intereses incurridos en el periodo
Intereses pagados en el periodo
Valor Nominal de nuevo préstamo

Abonos a capital
Financiamiento de autos

Capital e intereses de Ifneas de crédito por pagar
Saldo al inicio del afio

Use de linea de crédito en el periodo

Intereses incurridos en el periodo

Pagos a capital en el periodo

Intereses pagados en el periodo

Saldo al final de] afio

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022

B, 186,907,570 B/ 195,099,253
12,354,691 11,871,519
(12,379,477) (11,600,513)
184,572 246,093
(7,982,724) (7,091,040)

. (1,500,000)

: (117,742)

BI. 179,084,632 B/. 186,907,570
186907570

B/. SR 446,503
BY. - B 446,503
B, 115,765 B/. 49,622
114,096 1,457

(114,096) (1,457)

. 88,560

(24,659) (22,417)

B/, 91,106 B/. 115,765
B 2,650,364 B/ 1,900,061
1,689,636 1,789,038

54,222 124,149

(1,000,000) (1,038,735)

(54,222) (124,149)

B/ 3,340,000 B/. 2,650,364
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Electron Investment, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

13. Bonos, Préstamos y Lineas de Crédito por Pagar (continuacién)

Con fecha 6 de mayo de 2014 la Compaiiia formalizé un préstamo con ¢l Banco General, S.A. por
valor nominal de B/, 15,000,000 con vencimientos 30 de mayo de 2023 y subordinado a los bonos
por pagar. El 17 de julio 2020 se cancel6 en su totalidad el préstamo subordinado de B/. 15,000,000
producto el refinanciamiento de los bonos.

Mediante acuerdo de la Asamblea General de Accionista de fecha 16 de junio de 2015 se autoriza
la emisién y oferta publica de Bonos Corporativos, por valor nominal de hasta B/. 235,000,000
sujeto al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) y su listado
en 12 Bolsa de Valores de Panamé (BVP). Los bonos fueron estructurados en tres series: Serie A por
hasta B/. 187,000,000, Serie B por hasta B/. 30,000,000 y Serie C por hasta B/. 18,000,000 todas en
denominaciones de B/. 1,000 o multiplos de dichas denominaciones.

La fecha de vencimiento de los Bonos Serie A y Serie B era de 10 afios contados a partir de la fecha
en la que el emisor recibiera el valor por dichos Bonos de la respectiva serie. La fecha de
vencimiento de los Bonos de la Serie C era de 5, 7 o afios contados a partir de la fecha de liquidacion

de la Serie C, y la misma fue determinada por el emisor segiin sus necesidades y comunicada a la
SMV y alaBVP.

Los Bonos de la Serie A tenian una tasa de interés de 6 meses mas un margen aplicable de 4,5%
anual, sujeto a una tasa minima de 5.5% anual, revisable semestralmente; los Bonos Serie B tendrian
una tasa de interés de LIBOR 6 meses mds un margen aplicable y una tasa minima por determinar
segin las condiciones del mercado y los Bonos Serie C tendrian una tasa de interés fija por
determinar segin las condiciones del mercado. Los intereses de todas las Series serian pagados de
forma semestral sobre el saldo insoluto a capital de la respectiva Serie, los dias 15 de mayoy 15 de
noviembre de cada afio y en la fecha de vencimiento, y serian calculados sobre una base de dias
transcurridos sobre 360 dias. E] capital de los Bonos Serie A y Serie B seria pagado de acuerdo con
las tablas de amortizacién que se detallan en 1a Seccion IIL.A.7 del Prospecto Informativo. El capital
de los Bonos de la Serie C serfa pagado al vencimiento de dicha Serie.

El 19 de febrero de 2020, la Compafiia hace de conocimiento publico mediante comunicado de
hecho de importancia que presenté ante la Superintendencia del Mercado de Valores, la solicitud de
registro de modificacién de términos y condiciones de la emision de bonos corporativos por un
monto de hasta Doscientos Treinta y Cinco Millones de Doélares B/.235,000,00.00 (los “Bonos
2015™). La enmienda propuesta conllevé mantener €l fideicomiso ya constituido para que luego
pueda ser utilizado en la nueva emisién publica de bonos por la suma de que el emisor realiz6 en el
afio 2020 (los "Bonos 2020") para refinanciar la deuda existente de los Bonos 2015.

Mediante la resolucién NO. SMV-212-20 del 15 de mayo de 2020, emitida por la Superintendencia
de Mercado de Valores, se autoriza el registro de modificacion de términos y condiciones de los
Bonos Corporativos hasta por un monto de Doscientos Treinta y Cinco Millones de Dédlares
mediante Resolucién SMV No.407-15 de 30 de junio de 2015.
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Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

13. Bonos, Préstamos y Lineas de Crédito por Pagar (continuacién)

El registro conlleva la modificacién de ciertos términos y condiciones de la emision, principalmente
v de manera resumida se detalla a continuacién:

(1) Modificar la tabla de amortizacién de los Bonos Serie A, de manera que los pagos de capital
sean diez (I0) abonos semestrales y un tltimo pago de capital que se realizara a la fecha de
vencimiento por el monto requerido para cancelar el saldo.

(i)  Modificar la cascada de pagos de los Bonos Serie A, de manera que los pagos de capital
programados para el 15 de mayo de 2020 sean diferidos hasta la proxima fecha de pago de
capital el 15 de noviembre de 2020 de Ios Bonos Serie A, hasta por el monto de Nueve
Millones Trescientos Cincuenta Mil Délares (US$9.,350,000.00).

(iii)  Modificar las Condiciones de Redencion Anticipada para

a. Siempre que se trate de una redencién anticipada total de la Serie A que deba realizarse
durante el afio 2020, el emisor estara exento del pago de la prima de redenci6n anticipada
establecida originalmente,

b. EI Emisor deber4, con no tenemos de cinco (5) dias de anterioridad a la fecha en que se
realizard la redencién anticipada, notificar a los Tenedores Registrados mediante
publicacién por dos (2) dias consecutivos en un periddico de circulacién en la Repibiica
de Panama y emitir una copia de la publicacién a la Supcrintendencia del Mercado de
Valores, Bolsa de Valores de Panam4 y Latinclear, asi como enviar un aviso por escrito
Agente de Pago, especificando el monto a ser redimido, la Seria y la fecha de redencion.

¢. Lafecha de redenci6n podra ser cualquier fecha, siempre que sea un dia hébil.

Mediante publicacién en periédico de circulacion nacional los dfas 11 v 12 de julio 2020, se realizé -
notificacién a los Tenedores Registrados de los bonos corporativos por un monto de hasta
US5235,000,000 aprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion

407-15 de 30 de junio de 2015 del aviso de Redencién Anticipada de la Seria A de los Bonos de
conformidad con lo dispuesto en la Seccién IIIA8 del Prospecto informativo y la Seccidn 9 de los
términos y condiciones del Bono Seria A.

El monto para redimir es el saldo insoluto a capital de la Seria A de los Bonos correspondientes a
la suma de US$ 187,000,000 més los intereses, sumas que fueron pagadas por el Emisor a través
del Agente de Pago Registro y Transferencia quien a su vez realizé los pagos a los Tenedores
Registrados por intermedio del Participante de LatinClear.

Mediante acuerdo de la Asamblea General de Accionistas de fecha 18 de junio de 2020 sc autoriza
la emisi6n y oferta publica de Bonos Corporativos, por un valor nominal de hasta B/.205,000,000
sujeto al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) y su listado
en la Bolsa de Valores de Panama (BVP).
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Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

13. Bonos, Préstamos y Lineas de Crédito por Pagar (continuacién)

Mediante la resolucién No, SMV-306-20 del 03 de julio de 2020, emitida por la Superintendencia
de Mercado de Valores, se autoriza el registro de los Bonos Corporativos hasta por un monto de
Doscientos Cinco Millones de Délares (US$205,000,000.00).

La fecha de vencimiento de los Bonos serd de IO afios contados a partir de la fecha en la que el
emisor reciba valor por dichos Bonos.

Los Bonos tienen una tasa de interés de SOFR 3 meses mas una margen aplicable de 3.75% anual,
syjeto a una tasa minima de 5.5% anual, revisable trimestralmente. Los intereses seran pagados de
forma trimestral sobre el saldo insoluto a capital, los dfas 15 de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio y en la fecha de vencimiento o la fecha de redencion anticipada,
de haberla, y seran calculados sobre una base de dias transcurridos sobre 360 dias.

El capital de los 130nos serd pagado de acuerdo con las tablas de amortizacion que se detallan en la
Seccion 1. A.7 del Prospecto Informativo.

Los Bonos de esta emision estan garantizados por un fideicomiso con Trust, Inc, a favor del cual,
entre otras cosas, se constituirdn hipotecas y anticresis sobre bienes muebles e inmuebles de la
Compaftia y prenda mercantil sobre el 100% de las acciones del capital social pagado del emisor,
cesion de ingresos y endoso de pdlizas de seguros. (Ver Nota 19).

Al menos que reciba el consentimiento previo y por escrito de la mayoria de los tenedores
registrados de la emisién durante la vigencia de la emisién, el emisor se obliga, sin limitaciones,
entre otras a cumplir con las siguientes condiciones financieras:

@) Mantener una cobertura de servicio de deuda mayor a 1.15 veces a lo largo de la vida de
la emision.
(i)  Mantener una razén Deuda / EBITDA menor a siete puntos cero veces (7.0x).
(i)  No incurrir en endeudamiento adicional con excepci6én de los siguiente (las "Deudas
Permitidas"):
a. Lineas de crédito para capital de trabajo por una suma total de hasta pagadera en un
(1) afio.
b. Acuerdos de permutas existentes o en el curso normal de negocios.
¢. Ofras obligaciones tales como bonos de cumplimiento, cartas de crédito Stand By
distintas a las requeridas por esta emisidn, entre otras que sean requeridas por el
emisor para el giro normal de negocios, siempre que no exceden en total de
US$5,000,000.

41

Lic. Moisés Quintana }7% w&'
C.P.A0012-2009



Flectron Investment, S. A,
Notas a los Estados Financieros
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13. Bonos, Préstamos y Lineas de Crédito por Pagar (continuacién})

(iv)  Realizar pagos de dividendos sujetos al cumplimiento de las siguientes condiciones: (las
“Condiciones para el Pago de Dividendo™).

a. Dichos pagos sélo podran realizarse dentro de los treinta (30) dfas calendario
siguientes a cada fecha de pago de interés;

b. La Central Hidroeléctrica Pando haya sido declarada en operacion comercial, segiin
lo certificado por el Centro Nacional de Despacho;

c. Que no exista incumplimiento o evento de incumplimiento bajo los bonos;

d. Larazén de cobertura de servicio de deuda para (a) los cuatros periodos trimestrales
inmediatamente anteriores a la tltima fecha de pago de interés y (b) la proyeccion
de los cuatro perfodos trimestrales inmediatamente posteriores a dicha fecha de pago
de interés, debe ser mayoral. 15x;y

e. Lacuenta de reserva de servicio de deuda mantiene el balance requerido.

f. Mantener una razén de Deuda / EBITDA (i) a partir del trimestre terminado al 31
de diciembre de 2020 al trimestre terminado al 30 de junio de 2021, menor a 6.75x;
(ii) a partir del trimestre terminado al 31 de diciembre de 2021 al trimestre terminado
al 30 de junio de 2022, menor a 6,5x; y (iii) a partir del trimestre terminado al 31 de
diciembre de 2022 en adelante, menor a 6.0x. El calculo de la razén de Deuda /
EBITDA se realizara, cada vez que el Emisor desee realizar un pago de dividendos,
con base en los estados financieros interinos de los Wltimos cuatro periodos
trimestrales disponibles del Emisor en la fecha de medicién respectiva.

g. Que, para efectos de cada solicitud que ¢l Emisor le haga al Fiduciario para que este
efectiie un desembolso de la Cuenta de Excedentes para el pago de dividendos, el
Emisor incluya en dicha solicitud el calculo correspondiente para determinar la suma
total que le solicitard al Fiduciario de aquellos tondos depositados en la Cuenta de
Excedentes y desglosando (i) el monto que corresponde a pago de dividendos (el
“Porcentaje de Fondos Depositados en la Cuenta de Excedentes Destinado para Pago
de Dividendos™) y (ii) el monto que corresponde al Porcentaje de Fondos
Depositados en la Cuenta de Excedentes Destinado a Redenciones Anticipadas
Obligatorias. Dicha solicitud deberd serd validada por el Agente de Pago,
certificando al Fiduciario, para efectos de cada desembolso de la Cuenta de
Excedentes para pago de dividendos que le sea solicitado realizar, €] monto que
constituye el Porcentaje de Fondos Depositados en la Cuenta de Excedentes
Destinado para Pago de Dividendos y el monto que constituye el Porcentaje de
Fondos Depositados en la Cuenta de Excedentes Destinado a Redenciones
Anticipadas Obligatorias.

(V) Efectuar inversiones de capital que excedan la suma maxima anual de US$ 2,500,000
(las “Inversiones de Capital Permitidas™).
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

13. Bonos, Préstamos y Lineas de Crédito por Pagar (continuacién)

Al 30 de septiembre de 2023 la Compafiia se encuentra en cumplimiento de los compromisos
acordados en el contrato de deuda.

Los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento se presentan a continuacion:

31 de digiembre de 30 de septiembre de
2022 Flujos de Efectivo Otros 2023
Prestamos, lineas de crédito e intereses por pagar B/ 15,235,810 B/L (5,703,525) B/ 6,113,712 B/ 15,645,997
Pasivos por arrendamientos 355010 (83,809) - 271,201
Deuda con partes relacionadas 55,004,715 - 941,390 55,946,105
Impuesto complementario (395,095) (309,349} - (704,444)
Deuda por emisién de bonos 175,330,895 (8.461,154) - 166.869,741

Total de pasivos provenientes de actividades de financiamiento B/, 245531335 BAL (14,557,837 B/. 7,055,102 B/ 238,028,600

La columna otros, incluye el efecto de los intereses devengados no pagados de los pasivos de
arrendamientos, la deuda con partes relacionadas, el efecto del costo de financiamiento diferido de
los bonos v el efecto de intereses por pagar al 31 de diciembre 2022 pagados en el 2023 los cuales
]a Compaiiia los clasifica en el flujo de efectivo como flujos de actividades de operacion.

Los vencimientos de los bonos, préstamos y lineas de crédito por pagar para los proximos cinco
afios son los siguientes:

Afio que termina ¢l 30 de septiembre

2023 B/. 15,645,997
2024 11,527,632
2025 11,527,632
2026 10,367,280
2027 9,206,928
en adelante 124,240,269

B/. 182,515,738
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Electron Investment, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

14, Arrendamientos

La Compafifa arrienda locales de uso administrativos. El plazo promedio de arrendamiento es de 24
y 36 meses.

A Continuacion, se detalla los importes en libros de los activos por derecho de uso reconocidos y
los movimientos efectuados durante el afio.

30 de septiembre 31 de diciembre de

2023 2022
Activo por derecho a uso
Costo
Saldo al inicio del afio B/, 347,092 B/ 294,428
Aumento 163,075
Amortizacién (82,807) (110,411)
Saldo al final del afio B/. 264,285 B/. 347,092

Pasivos por arrendamientos

Los pasivos por arrendamiento son descontados a una tasa de descuento que se encuentra dentro
de un rango de 6.00% a 6.50%.

A continuacion, se detallan los importes en libros de los pasivos por arrendamientos y los
movimientos efectuados durante el afio.

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
Pasivo por arrendamiento
Saldo al inicio del afio B/. 355,010 B/ 297,528
Aumento - 163,075
Intereses devengados 7,558 16,230
Pagos efectuados (91,367) (121,823)
Saldo al final del afio B/. 271,201 B/. 355,010
2023 2022
Analisis de vencimiento
Menor a [ afio B/. 121,823 B/ 121,823
Mas de 1 afio, menor a 5 afios B/. 149,378 B/. 233,187
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14, Arrendamientos (continuacion)

La Compafifa no enfrenta un riesgo de liquidez significativo con respecto a sus pasivos por
arrendamientos. Los pasivos por arrendamiento se mantienen conforme a la operacion de la entidad.

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2023 2022
Montos reconocidos en el estado de resultados
Gasto de depreciacion en activo de derecho de uso B/. 82,807 B/. 110,411
Gasto de intereses sobre pasivos por arrendamientos B/, 7,558 B/, 16,230

15. Deuda con Partes Relacionadas
Un detalle de la deuda con partes relacionadas se presenta a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

Relacion 2023 2022
Deuda por préstamos ¢ intereses
Genera Avante, S. L. (principal) Accionista B/. 26,896,878 B/. 26,896,878
Genera Avante, S. L. (intereses) Accionista 9,283,589 8,671,685
Aurel, S. A. (principal) Accionista 14,482,934 14,482,935
Aurel, S. A. (intereses) Accionista 5,282,704 4,953,217
B/. 55,946,105 B/. 55,004,715
Cuentas por pagar
Photovoltaics Developments, Corp. Relacionada B/. 390,199 B/ 616,075
Photovoltaics Investment Corp. Relacionada 185,544 142,436
Elecontrol, S.A. Relacionada 1,550 10,247
Photovoltaics Operations Corp. Relacionada - 3,923
(Gava Management, S.A. Relacionada : 10
B/. 577,293 B/ 772,691
B/. 56,523,399 B/. 55,777,406
Cuentas por cobrar
Chaffee Business, S.A. Relacionada B/. 1,012,000 B/ 900,000
Tetraedra Holding, Inc. Relacionada 205,000 177,020
Gava Management, S.A. Relacionada 78,386 76,137
B/. 1,295,386 B/. 1,153,157
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15. Deuda con Partes Relacionadas (continuacién)

Las cuentas por cobrar y por pagar con parte relacionadas corresponden a pagos de pasivos en
nombre de la entidad o por la entidad en nombre de otro tercero vinculado, y transferencias por
prestaciones de servicios. Las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas no tienen términos
o condiciones que establezcan fechas de cobros (pagos) o fecha de vencimiento, ni genera un tipo
de interés.

El movimiento anual de las deudas por capital e intereses de los préstamos con partes relacionadas
es el siguiente:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
Saldo al inicio del afio B/. 55,004,715 B/ 71,816,065
Pago de capital de préstamos - (18,175,709)
Retenciones sobre intereses por pagar - (41,952)
Intereses incurridos en el periodo 941,390 1,406,311
Saldo al final del afio B/. 55,946,105 B/. 55,004,715

Las remuneraciones al personal clave de la Gerencia han ascendido a:
30 de septiembre de 31 de diciembre de
2023 2022

Remuneraciones B/. 280,962 B/. 458,376

Las transacciones efectuadas en el periodo terminado al 30 de septiembre con partes relacionadas
som las siguientes:

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2023 2022
Gastos financieros B/. 941,390 B/. 1,073,959
Compra de energia B/. 1,878,072 B/ 908,493
Venta de energia B/. 81 B/ 616,628

La deuda con partes relacionadas corresponde a préstamos subordinados con vencimiento el 15 de
julio de 2030. El pago de la deuda con partes relacionadas estd sujeto al contrato de Fideicomiso
celebrado entre Electron Investment, S.A. y BG Trust Inc., bajo los términos y condiciones para el
pago de dividendos o cuentas por pagar relacionadas.
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15. Deuda con Partes Relacionadas (continuacién)

Los compras de energia corresponden a dos contratos de suministro de compra de reserva de energia
firmados en el 2020, con sus relacionadas Photovoltaics Investment Corp. y Photovoltaics
Developments, Corp., junio y septiembre, respectivamente. Estos contratos tienen una vigencia
hasta el 31 de agosto de 2030.

Los financiamientos con partes relacionadas originalmente presentaban una tasa de interés del 10%
anual, pero mediante adenda a contrato el 15 de julio de 2015 se acordd una modificacion de la tasa
al 1% anual para el saldo de la deuda a esa fecha que ascendia a B/.22,950,000, deuda que fue
capitalizada mediante Junta de Accionista fechada 24 de septiembre de 2019, debidamente inscrita
el 27 de noviembre de 2019 y con previo consentimiento previo de BG Trust, Inc. Para los préstamos
recibidos posterior al 15 de julio de 2015, la tasa de interés es 8% anual. A partir del 20 de mayo de
2016, las partes relacionadas has firmado un nuevos préstamos subordinados a una tasa del 8%
anual. Mediante acuerdo de la Asamblea General Accionista de fecha 1 de abril de 2020 se autorizé
la consolidacion de estos préstamos a una tasa de interés de 6% anual. Mediante acuerdo de la
Asamblea General de Accionista de fecha 5 de enero de 2021 se autoriza la reduccién de tasa de
intereses de estos préstamos a una tasa de interés de 3% anual.

16. Ingresos

Por el periodo terminado al 30 de septiembre, los ingresos por venta de energia estan compuesto de
la siguiente manera:

30 deseptiembre de 30 deseptiembre de

2023 2022
Venta de energia contratada B/. 23,557,370 B/. 23,750,791
Venta de energia mercado ocasional 10,083,694 12,001,493
Venta de energia mercado regional 8,429,287 7,660

B/. 42,070,351 B/. 35,759,944
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17. Gastos Generales y Administrativos

Un detalle de los gastos generales y administrativos, se presentan a continuacién:

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2023 2022

Seguros B/ 1.391.335 B/ 1.370.281
Salarios y otros beneficios a colaboradores 1,467,057 1,397,758
Honorarios profesionales 509,238 653,004
Reparacién y mantenimiento 1,228,368 1,116,604
Impuestos y licencias 87,801 114,832
Luz, agua y teléfono 179,915 174,910
Papeleria y ttiles de oficina 120,824 182,614
Viaje y transporte 249,273 159,516
Servicios vigilancia 133,221 121,051
Servicios bancarios 19,100 33,458
Alquiler 42,537 51,545
Otros gastos 5,976 23,566
Publicidad y mercadeo 7,980 3,409

B/. 5,442,624 B/. 5,402 948

18. Objetivos y Politicas de la Administracién de Riesgos Financieros

El riesgo principal que pueden tener los instrumentos financieros activos y pasivos de la Compafiia
es el riesgo de liquidez y de tasa de interés. La Administracién revisa y acuerda politicas para el

mangjo de este riesgo que se resume a continuacion:

a) Riesgo de liquidez

La Compafifa monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus obligaciones a
través de la preparacion de flujos de caja proyectados a futuro. De esta forma se determina la
capacidad que tendra la Compaiiia de hacer frente a sus compromisos y las necesidades de efectivo

que habra de cubrir.
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18 Objetivos y Politicas de la Administracién de Riesgos Financieros (continuacién)

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia con base en

los compromisos de pago:

Al 30 de septiembre de 2023
Préstamos por pagar y lineas de crédito
Deuda por emisién de bonos

Cuentas por pagar proveedores

Gastos acumulados y otros pasivos
Cuentas por pagar relacionadas
Deudas con partes relacionadas
Pasivos por arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2022

Préstamos por pagar y lineas de crédito
Deuda por emisién de bonos

Cuentas por pagar proveedores

Gastos acumulados y otros pasivos
Cuentas por pagar relacionadas
Deudas con partes relacionadas
Pasivos por arrendamientos

b) Riesgo de tasa de interés

Menos de Delal Mds de 5

un aiio Afio Afios Total
B/ 3,431,106 B/ - B/ - B/ 3,431,106
12,214,891 42,629,472 112,025,378 166,869,741
3,410,975 - - 3,410,975
129,877 - - 129,877
577,293 - - 577,293
- - 55,946,105 55,946,105
121,823 149,378 - 271,201
B/. 19,885,965 B/ 42,778,850 B/ 167,971,483 B/ 230,636,298
B/ 3,212,632 B/ - B/ - B/ 3,212,632
11,576,675 42,629,472 132,701,423 186,907,570
2,260,218 - - 2,260,218
254,758 - - 254,758
772,691 - - 772,691
- - 55,004,715 55,004,715
121,823 233,187 - 355,010
B/. 18,198,797 B/. 42,862,659 B/. 187,706,138 B/. 248,767,594

La Compafifa obtiene su financiamiento a las tasas vigentes en el mercado. Sin embargo, aunque
se hayan pactado tasas fijas, las obligaciones generalmente cuentan con cldusulas que le permiten
al acreedor aumentar o disminuir la tasa de interés segiin su costo de fondos. Por lo tanto, la
Compafiia estd expuesta a cambios en las tasas de interés de mercado que afecten las obligaciones
pactadas a tasa flotante y/o impacten los costos de fondos de nuestros acreedores.
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19. Compromisos y Contingencia
Compromisos
Garantias

Mediante escritura pblica de fecha 14 de julio de 2015, se inscribe en el Registro Péiblico con fecha
24 de agosto de 2015 el contrato de Fideicomiso de Garantia suscrito por la Compaiifa con BG Trust
Inc (en adelante el fiduciario).

Los principales beneficiarios de dicho fideicomiso seran:

- (DTenedores registrados de los Bonos.

- (ii) Proveedor de Permuta con el cual la Compafiia Hegase a contratar una cobertura de tipos de
interés en relacién con los intereses que devengarin los bonos, con el limite maximo de
B/.10,000,000, en caso de su contratacidn.

- (iii) EI Agente Fiduciario.

- (iv) El Banco General, S.A., en lo que respecta a la deuda subordinada.

La Compafiia cede y traspasa a favor del fiduciario:

- Los créditos de compra de contratos de energia y/o potencia.
Los créditos de venta en el mercado ocasional.

- Los contratos de acceso formalizados con ETESA.

- Las polizas de seguro, los bonos de cumplimiento, de pago y de cualquier otra naturaleza y
todos los demds créditos, derechos y pagos relacionados con las Centrales Hidroeléctricas
Pando y Monte Lirio cuyos flujos serdn depositados en la cuenta bancaria de concentracion.

- Constitucién de hipoteca hasta la suma de B/.235,000,000 sobre bienes muebles e inmuebles

materiales.

El efectivo neto disponible de la compafifa al cierre del periodo 2021, por la suma de B/.2,000,497
se encuentran administrado por BG Trust Inc. (Fiduciario) ya que forman parte del fideicomiso de
Garantia de la Emision Publica de Bonos por hasta B/.205,000. Las cuentas fiduciarias estin sujetas
a los términos y condiciones de este Contrato de Fideicomiso.

A partir de la cancelacion de las obligaciones garantizadas de los Bonos 2015 los fondos depositados
en la cuenta fiduciaria de Concentracién seran utilizados de la siguiente manera siempre que hayas
fondos suficientes v hasta donde alcancen:

(1) Traspasar a la cuenta del Fideicomitente las sumas requeridas para pagar los gastos de
operacion y mantenimiento que estén debidamente documentados en el presupuesto de
operacién y mantenimiento.

- (if) Pago de comisiones de agentes, gastos legales y otros relacionados con el fideicomiso y los
bonos.

- (iil) Transferir al Agente de Pago los fondos necesarios para que pueda pagar en cada fecha de
pago de Interés, (los intereses primero, el capital segundo) cuando corresponda.
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19. Compromisos y Contingencia (continuacién)

- (iv) Transferir al emisor a solicitud de éste, los fondos requeridos para realizar inversiones de
capital permitidas.

- (v) Traspasar a la cuenta fiduciaria Reserva de Servicio de Deuda, los montos necesarios para
mantener el balance requerido, en cuyo caso, a discrecion del emisor, estos fondos pudieran
reducir el importe de la Carta de Crédito de Reserva de Servicios de Deuda, siempre y cuando
se mantenga el balance requerido.

- (vi) Pago de deudas.

- (vii) Una vez realizados los pagos y transferencias a que se refieren los numerales anteriores,
cualquier excedente se transferird a la cuenta fiduciaria Excedente para pagar dividendos o
deudas con partes relacionadas.

En cada dia de transferencia de fondos, el fiduciario procedera a traspasar en cumplimiento con el
orden de prioridad de pagos, de la cuenta de Concentracion a la cuenta del fideicomitente la suma
indicada en la solicitud.

El Fideicomiso de garantias del Emisor, se podré extinguir por cualquiera de las siguientes causas:

- Por el pago total de las sumas que el Fideicomitente adeude o llegue a adeudar por virtud de los
Bonos, incluyendo el capital, los intereses, comisiones, gastos administrativos 0 manejo y gastos
de cualquier indole a que haya lugar.

- Cualesquiera otras causas previstas por ley.

Al extinguirse el fideicomiso, el Fiduciario dara cuenta de su gestion al Emisor mediante informe
detallado. Luego de pagadas las sumas adeudadas bajo las obligaciones garantizadas se procederd
de la siguiente manera:

- El remanente liquido del Patrimonio le sera entregado al Emisor mediante fondos
inmediatamente disponibles.

- Siempre que el pago del saldo adeudado se haya verificado sin que haya tenido lugar la ejecucion
de las garantias reales constituidas a favor del Fiduciario en garantia de dichas obligaciones
garantizadas, el Fiduciario procederd a emitir minutas de liberacién de Garantias.

. Tl Fiduciario notificars a las compafifas de seguro que hayan expedido las polizas de seguro
cedidas o endosadas a favor del fiduciario, que las obligaciones garantizadas con dichas cesiones
o endosadas han sido cumplidas y que las cesiones o endosos quedan por ende canceladas y sin
efecto.

- Se dejard sin efecto las cesiones de crédito realizadas a favor del Fiduciario.

. Se cancelaran v liberaran todas las garantias constituidas bajo este fideicomiso.
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19. Compromisos y Contingencia (continuacién)

De acuerdo al prospecto informativo, Electron Investment, S. A. debe mantencr la Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda con el balance requerido, ya sea a través de fondos depositados o
cartas de créditos “stand-by”, incondicionales ¢ irrevocables, equivalentes a la suma equivalente a
los pagos a capital e intereses proyectados de los “Bonos 2020” para los siguientes tres (3) meses.
Hasta ¢l 17 de julio 2020, la Compafifa mantenia una Garantia de Respaldo mediante cartas de
créditos stand-by a favor del Fiduciario por un monto de B/.25,000,000, pero estas no son requeridas
en los nuevos términos y condiciones de Ia refinanciacion por los “Bonos 2020”. Las Garantias de
la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda al 30 de septiembre de 2023 mediante cartas de créditos
stand-by a favor del Fiduciario ascendian a un monto de B/.3,719,713.

Contratos de concesion

Proyecto Central Hidroeléctrica Monte Lirio

La Compaiiia ha adquirido un contrato de concesién por un periodo de 50 afios que otorga ciertos
derechos para la utilizacién de las aguas del Rio Chiriquf Viejo en la Provincia de Chiriqui, mediante
un sistema de presa, conduccién por medio de tinel y tuberfa de presion que transporta el agua a
una casa de maquina. La casa de méaquina aloja tres generadores con capacidad instalada de 17MW
cada una para convertir la energia hidraulica a eléctrica.

Para garantizar el cumplimiento de este contrato existe fianza de cumplimiento con Mapfie Panama,
S. A. a favor de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos / Contraloria General de la
Republica por un monto de B/.224,000,

Proyecto Central Hidroeléctrica Pando

La Compaiiia ha adquirido un contrato de concesién por un periodo de 50 afios que otorga cierto
derecho para la utilizacién de aguas del Rio Chiriqui Viejo ubicado en la Provincia de Chiriqui,
mediante un sistema de presa, conduccion por medio de tinel y tuberia de presién que transporta el
agua a una casa de maquina. La casa de méquina aloja dos generadores con capacidad instalada de
16.3MW cada una para convertir la energia hidraulica a eléctrica.

Para garantizar ¢l cumplimiento de este contrato existe fianza de cumplimiento con Mapfre Panama
S. A. a favor de la Autoridad Nacional de los Servicios Piiblicos / Contralotia General de I Republica
por un monto de B/. 169,000.

Los términos mas importantes de los contratos de concesién firmados entre la Compafiia y el Ente
Regulador de los Servicios Publicos (ahora Autoridad Nacional de los Servicios Publico — ASEP)
se detallan a continuacién:

» La ASEP otorga a la Compaiifa una concesion por un periodo de 50 afios para la generacion de
energia hidroeléctrica mediante la explotacién del aprovechamiento hidroeléctrico ubicado
sobre la cuenca del Rio Chiriqui Viejo ubicado en la Provincia de Chiriqui.
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19. Compromisos y Contingencia (continuacién)

e Cubrir los costos de las medidas de investigacion y control por cualquier dafio ocasionado al
ambiente, Estas medidas de investigacién serdn establecidas por la Autoridad Nacional del
Ambiente en coordinacion con las autoridades competentes.

Los contratos de concesion estan dentro del Fideicomiso de Garantia relacionada con la emision de
bonos corporativos.

Contrato de compra — venta de energia

El 15 de octubre de 2008, la Compatifa firmé con Elektra Noreste, S. A. un contrato para la venta
de potencia firme y energia por un periodo de 10 afios que van desde el afio 2013 al 2022. Para el
cumplimiento de este contrato existe una fianza por la suma de B/.627,644.

Mediante adenda al contrato de fecha 20 de abril de 2012, se acuerda modificar ¢l periodo de
suministro iniciandose el 1 de enero de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2023; con fecha 30 de
junio de 2014, que pospone el periodo de suministro del 1 de octubre de 2014 al 31 de diciembre de
2024; con fecha de 8 de enero de 2015, que pospone el periodo de suministro del 1 de octubre de
2014 al 30 de junio de 2026. Finalmente se firma una adenda con fecha del 8 de julio de 2016, que
pospone ¢l periodo de suministro del 1 de octubre de 2014 al 30 de junio de 2027.

El 14 de octubre de 2008, la Compaiifa firmé con la Empresa de Distribucién Eléctrica Metro —
Oeste, S. A., un contrato para el suministro de potencia y energia de largo plazo por un periodo de
10 afios que van desde el afio 2013 al 2022. Para el cumplimiento de este contrato existe una fianza
por la suma de B/.2,101,199.

Mediante adenda al contrato de fecha 18 de mayo de 2012 se acuerda modificar el periodo de
suministro inicidndose el 1 de enero de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2023; con fecha 30 de
junio de 2014 que pospone el periodo de suministro del 1 de octubre de 2014 al 31 de diciembre de
2024; con fecha 1 de julio de 2016, que pospone el periodo de suministro del 1 de octubre de 2014
al 30 de junio de 2026. Finalmente se firma una adenda con fecha 20 de julio de 2016, que pospone
el periodo de suministro del 1 de octubre de 2014 al 30 de junio de 2027.
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20. Impuesto sobre la Renta

El detalle del gasto por impuesto sobre la renta es el siguiente:

30 de septiembre 30 de septiembre

2023 2022
Impuesto sobre la renta corriente B/. 190,228 B/. 547,916
Impuesto sobre la renta diferido (34.539) (19,094)
B/. 155,689 B/ 528,822

La Ley No. 8 de 15 de junio de 2010, modifica la base de aplicacién del Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR), obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso
a B/.1,500,000 a determinar como base imponible para el impuesto sobre la renta, la suma que
resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el
Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el
4.67%. Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
CAIR o que, por razén de la aplicacion de dicho método alterno, su tasa efectiva exceda las tarifas
del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a la Autoridad de
Ingresos Publicos que se le autorice el caleulo del impuesto bajo el método tradicional.

La Compafifa solicit6 la no aplicacion del CAIR para el ejercicio 2015, la cual fue rechazada
mediante la resolucién N° 201-5102, el impuesto sobre la renta corriente calculado en base al CAIR
asciende al monto de B/.340,181. El 22 de noviembre de 2016, se present un recurso de
reconsideracién para determinar el rechazo de la misma. A la fecha no se ha recibido fallo del
recurso presentado.

El impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo reconocidos sobre las diferencias temporales,
que seran reversadas en periodos futuros, se detallan a continuacién:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
Impuesto sobre la renta diferido activo
Pérdidas diferidas B/ 658,988 B/ 658,988
Provisidén prima de antigiiedad 34.470 34.470
693,458 693,458
Impuesto sobre la renta diferido pasivo
Activo proveniente de contratos (66,000) (99,534
Activo por derecho a uso (974) (1,979
(66,974) (101,513)
B/. 626,484 B/ 591,945
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20. Impuesto sobre la Renta (continuacién)

La Compafiia no tiene dudas sobre la recuperabilidad del impuesto sobre la renta diferido registrado
al 30 de septiembre de 2023.

La base impositiva del impuesto sobre la renta para el trimestre terminado el 30 de septiembre de
2023 es del 25%.

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de
las entidades constituidas en la Republica de Panamé estdn sujetas a revisién por parte de las

autoridades fiscales hasta por los tres (3) Gltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre
de 2022.

La normativa fiscal de precios de transferencia alcanza a cualquier operacién que el contribuyente
realice con partes relacionadas que sean residentes fiscales de otras jurisdicciones, siempre que
dichas operaciones tengan efectos como ingresos, costos o deducciones en la determinacion de la
base imponible para fines del impuesto sobre la renta, en el periodo fiscal en que se lleve a cabo la
operacion.

De esta forma, los contribuyentes deben cumplir anualmente, con la obligacién de presentar Informe
de Precios de Transferencia (Informe 930) seis meses después de la fecha de cierre del periodo
fiscal, as{ como deben contar para la misma fecha con un Estudio que cubra dicho ejercicio y que
contenga la informacién y el anélisis que permitan valorar y documentar sus operaciones con partes
relacionadas de acuerdo con las disposiciones establecidas en el Cédigo Fiscal.

La Compafifa ha iniciado el andlisis de precios de transferencia correspondiente a sus transacciones
con partes vinculadas y estima que las mismas no tendrén impacto significativo en el impuesto sobre
la renta del afio.

21. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Todos los activos y pasivos medidos al valor razonable o scbre los cuales la Compafiia realiza
divulgaciones de valor razonable, son clasificados dentro de una de las siguientes jerarquias de valor
razonable. Dicha clasificacion se basa en el menor nivel de informacion utilizada para determinar
tal valor y que es significativa para la determinacion del valor razonable en conjunto. La jerarquia
de valor razonable esta conformada por los siguientes tres niveles:

e Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
idénticos.

e Nivel 2: Técnicas de valuacién en las cuales el menor nivel de informacién utilizada para la
medicién del valor razonable es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3: Técnicas de valuacién en las cuales el menor nivel de informacién utilizada para la
medicién del valor razonable no es observable.
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(Cifras expresadas en B/. balboas)

La naturaleza de las estimaciones de valores razonables es subjetiva e involucra aspectos inciertos
y el juicio de la Administracién, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta
precision. En consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las
estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

Los principales instrumentos financieros de la Compafifa consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar proveedores, préstamos por pagar, deuda por emisién de bonos y otros pasivos

financieros.

A continuacion, se muestra el valor razonable de los activos y pasivos financieros:

30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022
Valor Valor Vaior Valor
en libros razonable en libros razonable

Efectivo B/, 3,948,007 B/ 3,948,007 B/. 3,088,928 B/ 3,088,928
Cuentas por cobrar B/ 9,054,745 B/ 9,054,745 B/, 10,416,389 B/ 10,416,389
Cuentas por cobrar relacicnada B/. 1,295,386 B/ 1,295,386 B/. 1,153,157 B/ 1,153,157
Anticipo a proveedores B/. 2,774,105 B/ 2,774,105 B/ 1,075,491 B/ 1,075,491
Préstamos e intereses por

pagar B/. 15,645,997 B/, 15,645,997 B/ 3,212,632 B/ 3,212,632
Bonos e infereses por pagar B/. 166,869,741 B/ 179,771,891 B/ 186,907,570 B/ 188,773,780
Cuentas por pagar proveedores B/ 3,410,975 B/ 3,410,975 B/ 2,260,218 B/ 2,260,218
Gastos acumulados por pagar

¥ olros pasivos B/. 129,877 B 129,877 B/. 254,758 B/, 254,758
Pasivos por arrendamientos B/ 271,201 B/ 271,201 B/ 335,010 B/ 355,010
Cuentas por pagar relacionadas B/, 577,293 B/ 577,293 B/. 772,691 B/ 772,691
Deuda con partes relacionadas Bl 55,946,105 B/ 41,636,583 B/ 55,004,715 B/ 41,866,626

30 de septiembre de 2023

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Préstamos e intereses por
pagar B/ - BL 3,948,007 B/. - B/ 3,948,007
Bonos por pagar B/. - B/, 179,771,891 B/ - B/ 179,771,891
Deuda con partes
relacionadas B/ - B/ 41,636,583 B/. - B 41,636,583

31 de diciembre de 2022

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Préstamos e intereses por
pagar B/. - B/ 2,650,364 B/. - B/ 2,650,364
Bonos por pagar B/ - B/ 188,773,780 B/. - B/ 188,773,780
Deuda con partes
relacionadas B/ - B/ 51,751,783 B/ - B/ 51,751,783

El valor razonable de los instrumentos financieros clasificados como nivel 2 es determinado
utilizando el método de flujo de efectivo descontado, el cual considera variables observables en el
mercado. Dentro de las variables observables en el mercado se encuentra la tasa de interés de
referencia y los spread de crédito (CDS).
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CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
ELECTRON INVESTMENT, S.A.

BONOS CORPORATIVOS HASTA US5205,000,000.00

BG TRUST, INC,, socladad panamefia organizada y existente de conformidad con las leyes do [a Repiblica de Panamd, Inscrita en la Seccldn
Mercantil del Reglstro Publico al Follo No.444710, debidamente autorizada para ejercer el negacio de Fldelcomiso mediante Licencla expedida por la
Superintendencla de Bancos (en adelante ef “Fiduclario”), en cumplimlente de sus cbligaciones coma Flduclarlo del Fldelcamlse de Garantfa
constituldo medlante Ia Eseritura Piblica No. 1,867 de 14 da mayo de 2020 Inscrita en ef Reglstro Plblico bajo entrada 119063/2020, (el
“E\dalcomise®), por ELECTRON INVESTMENT, S.A., en beneficlo de los Tenedores Registrados de los Bonos Corporatives par la suma de hasta
Dosclentos Clnco Mitlones de Défares ($205,000,000.00), (fa “Emistén*}, por este medio expedimos la presente Certificacién del Flduciarlo al 30 de

septiembre de 2023, a saber:

1. El Emlsor es Electron nvestment, S.A.

2. La Emisién fue autorizada mediante Resotucldn SMV No.306-20 de 3 de jullo de 2020, v madificada mediante Resoluclén SMV No.73-23 de

6 de marzo de 2023,

3. B monto tota! reglstrado es de hasta Dosclentos Cinco Millones de Délares (US3205,000,000,00), emitidos en forma nominativa,
registrados y sln cupones, en denominaciones de Mil Gdlares 1551,000.00.

4. Eltotal del Patrimonlo adminfstrado del fidelcomiso de garantfz asclende a la suma de US$292,949,621.17, cubre la Serle A de la emisién y
estd conformado por los blenes y/o derechos a favor del fiductasto, ndicadas a continuacién:

a) fFondos depositados en cuentas fiduclarlas en Banco General, 5.A., desglosados asi:

Canildati Tigio.da Cienta iNombre de.Cuenta Salde
1 Corrlente Mercado Ceaslonal $295,913.84
1 Corrlenta Concentraclén 2 4264,270.32
1 Corrlente Excedentes $273,639.55
1 Ahorros Concentracln $250.30
1 Ahorros Reserva de Serviclo de Deuds $265.14]
Tolol__$984:330.55

b) Dapdsito a Plazo fijo en Banco General, 5.A. No.1472010428779 por U5$2,641,516.61 con Intereses acumulados por cobrar de
U554,052,74 y vencimiento el 14 de diclembre de 2023, para eubrlr el Dalance Requerldo en la cuenta de Reserva de Servicio de

Deuda.

¢} Primera lWpoteca y anticresls constitulda a favor de BG Trust, tnc., por la suma de hasta DOSCIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES
DE DOLARES [US6225,000,000,00} medlante Eseritura Piblica No. 30,556 del 25 de agosto de 2015 con ndmera de entrada
378139/2015, modificada medtante Escritura Pdblica No,1,868 del 14 de mayo de 2020 con niimero de entrada 11907572020, y sus
postariores modificactones sobre los sigulentes blenes Inmuebles de su propledad:

1, €l contrato de concesidn para la generacién hidroeléctrica {Concesldn de Monte Lirio), el cual se encuentra Inscrito como
flnca 337,603 al documento 1,950,196 de la Secclén de la Propledad, Provincla de Chiriquf, del Reglstro Piblco.

2. El contrato de conceslén para la generacién hidroeléctrica (Concesldn de Pando), el cual se encuentra Inscrlto como finca
337,607 al docurmento 2,243,442 de 1a Seccldn de la Propledad, Provincla de Chirlquf, del Reglstre Plblico.

3. Laflnca 3,195, Inscrita al documento redi 1495823 de la Secclén de la Propledad, Provindia de Chirtqui, del Reglstro Publico,

4  Lafinca nimero 80,340, Inscrita al documento red 1495823 de la Secclén de Propledad, Provincla de Chirlqul, del Reglstro

Plblico.

5. laflnca 78,618, Inscrita al documento 1495823 de la Seceldn de la Propladad, Provincia de Chirlquf, del Reglstro Pdblico.
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d)

¢

g

h)

6. Laflnca 91,177, inscrito al documento 1711984 de la Seccidn de Propiedad, Provineia de Chiriqud, del leglstro Pdbillco,
7. Lafinca 82,384, inserta al documente 1441531 dela Seccidn de Prapiedad, Provinela de Chirkgu, del Reglstro Pliblico.
8. lafinca 40,994, Inscrita al docurmento 2312424 de la Secelédn de Propledad, Provincla de Chirqul, del Reglstro Pdblico.
9. lafinca 58,554, Inserita al documento 2211057 da [a Seccldn de Proptedad, Provincla de Chirlquf, del Registro Pablico,

16, Las servidumbres para la construcclén de Nneas de transmisién y tuberfa de presién constitulda a favor de Ja finca 337,603.

Derechos hipotecarios a favor dis BG Trust, Inc. hasta por I suma de hasta CINCUENTA MILLONES DE DOLARES {US$50,000,000.00)
sobra dertos blenes muebles {incluyendo turbinas, generadores y otros equipos), propiedad del Emisor, seglin se detallan en fa
Escritura Pdblica No. 24,942 del 14 de Julio de 2015 con ndmera de entrada 367749/2015, modificada mediante Escritura Pdbllca
Ne.1,868 el 14 de mayo de 2020 con ndmero de entrada 119075/2020, ninguno de los cuales posee avaltios.

Prenda Mercantil a favor del Fiduclario sobre el 1002 de las acclones del capital soclal pagado del Emisor,

Ceslén de todos los Ingresos del Emlsor, Incluyendo los flujos provenientes de la venta de potencla y energla a través de contratas

PPA con ENSA, EDEMET y EDECHI, grandes cllentes, contratos de reserva o a través del mercado ocaslonal de enerpfa v otvos
servicios auxlifares.

Cestén condicional del Contrato de Acceso No. GG-D72-2012 y ef No. GG-073-2012 celebrado entre el Emlsor y ETESA ambos con
{echa 2 de oclubre de 2012,

Carlas de Crédltos Stand By a faver del Fiduclarlo para cubirlr el Balance Requeride en la cuenta de Reserva de Servicio de Daucda,
detalladas a continuacién:

1 |Banco General,S.A. 5TB023220005 $800,000.00|  21-dic-23
1 |Banco GeneralS.A. 5TB05321000823 $1,823,250.00]  3i-dic-23
1 |Banco General,S.A. STR05321000541 $896,462.67|  3i-dic-23
1 |Banco General,S.A. STE09323000281 $950,000,00  31-dic23
$4,469,712.67

El Importe de [as Indemnizaciones reclbidas por razén de las pdlizas de seguros cedlda o endosadas a favor de BG Trust, Inc.,
detallada a continuacidn:

::."" m,.!is"" e & 'qﬁﬁ'&,\%ﬁi&\ e T av.en £
eriacional deSesuios | 033.001-000182199-000002 jul-24
Incendio c'“"“""’““';”:‘ de Sequios, | 433.001-000192197-000002 ul-24

§. El Prespecto Informativo de la emislén no establece una relacldn de cobertura requertda.

La presente certlficacldn ha sldo emitida en la cludad de Panomd, Repiiblica de Panamd, el dfa 8 de noviembre de 2023.

BG Trust, Inc, 2 titulo fiduclario g
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